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Gruf3wort des Vorstands

Sehr geehrte Kundinnen und Kunden,
liebe Geschaftspartnerinnen und Geschaftspartner,

,Nichts ist bestandiger als der Wandel“ - das bekannte Sprichwort beschreibt
sehr treffend das Geschdaftsjahr 2024 der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank.
Das Jahrwar gepragt von einer tiberaus erfreulichen Geschaftsentwicklung des
Hauck Aufhduser Lampe-Konzerns mit einem weiteren Rekordergebnis. Dabei
haben wir den Kurs der vergangenen Jahre fortgesetzt. Wir sind heute, gemes-
sen an unserer Leistungsfahigkeit, unserer GréfRe und nicht zuletzt unserer Pro-
fitabilitat, einer der fuhrenden Anbieter auf dem deutschen Private Banking- und
Wealth Management- sowie auf dem Asset Servicing-Markt.

Im Jahr 2024 haben wir die wesentlichen Kennzahlen auf Konzernebene zum
funften Mal in Folge gesteigert. Diese Entwicklung reflektiert nicht nur das grof3e
Vertrauen unserer Kund:innen, die uns in grundlegende Aspekte ihrer privaten
und beruflichen Plane einbeziehen, und das oftmals lber Generationen hinweg.
Sie belegt auch die erfolgreiche Umsetzung unserer strategischen Prioritaten
und die Anpassungsfahigkeit unseres diversifizierten Geschaftsmodells in einem
anhaltend anspruchsvollen Marktumfeld. Dabei ist es unser Anspruch, uns per-
manent entlang der Anforderungen unserer Kund:innen weiterzuentwickeln.

In Zahlen bedeutet das konkret:

» Wirhaben die konzernweiten Ertrége unseres Bankhauses im Jahr 2024 auf
rund 460 Mio. EUR erhéht, was einer Steigerung gegenlber dem hohen
Niveau des Vorjahres um 4,9 Prozent entspricht (Vorjahr: rund 438 Mio. EUR).

» Das Vorsteuerergebnis (EBT) wuchs im Berichtsjahr dazu Uberproportional
um 15,9 Prozent auf rund 131,4 Mio. EUR (Vorjahr: rund 113,4 Mio. EUR).

» Das Nachsteuerergebnis verzeichnete ein Plus von 19,0 Prozent und ndherte
sich mit 98,7 Mio. EUR der 100-Mio.-EUR-Marke (Vorjahr: 83,0 Mio. EUR).

» Die Cost-Income-Ratio (CIR) belief sich 2024 auf 72,2 Prozent (Vorjahr:
71,6 Prozent).

» Der Return on Equity (ROE), der die Rentabilitdt unseres Unternehmens im
Verhdltnis zum Eigenkapital beschreibt, verbesserte sich auf 16,8 Prozent
(Vorjahr: 13,3 Prozent).

Unser Bankhaus weist mit den hervorragenden Ergebnissen eine anhaltend
dynamische Geschaftsentwicklung auf. Dies wird insbesondere in der Langfrist-
betrachtung deutlich. So haben sich die konzernweiten Erldse seit dem Jahr
2020 knapp verdoppelt und wiesen eine jahrliche Wachstumsrate von 19 Prozent
auf. Das Vorsteuerergebnis wuchs im selben Zeitraum auf mehr als das Dop-
pelte mit einem Plus von 24 Prozent pro Jahr. Das Nachsteuerergebnis hat sich
ebenfalls mehr als verdoppelt bei einem jahrlichen Zuwachs von 21 Prozent. Die
Assets under Service & Management stiegen mit einer jahrlichen Wachstums-
rate von 15 Prozent auf rund 280 Mrd. Euro (Stand per Ende 2024). Das Zahlen-
werk zeigt eindeutig: Wir haben im deutschen Bankenmarkt eine nachhaltige
Wachstumsgeschichte geschrieben.

Getragen wurde die erfreuliche Entwicklung durch alle Geschaftsbereiche des
Hauck Aufhauser Lampe-Konzerns. Im Private & Corporate Banking ist es uns
gelungen, erneut ein Gberzeugendes Erldsniveau zu erzielen, verbunden mit einer
anhaltend sehr guten Profitabilitat. Das Geschdaftsjahr war gepragt von einer
weiteren Verstarkung der Kapazitdten in unseren bundesweiten Niederlassun-
gen um insgesamt 15 Prozent. So waren unsere Vertriebsteams in der Lage, den
Kund:innen vor Ort sowie auch liberregional noch mehr Néhe und Expertise zu
bieten.

Die personelle Verstarkung ging einher mit einer Reihe von Produktinitiativen
sowie Events zum Ausbau unseres Kundennetzwerks. Dies betraf einerseits die
Entwicklung spezieller, abteilungsiibergreifender Lésungen fiir dezidierte Kun-
denanforderungen etwa der Nachfolgegenerationen (ThinkFWD), der Unterneh-
mer:innen und Unternehmen (Entrepreneurs), der Family Offices sowie der
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Stiftungen und Non-Profit-Organisationen. Gestiitzt wurden die Initiativen durch
aufsehenerregende Kundenveranstaltungen wie etwa unser hybrid ausgetra-
genes Flagship-Event in Kéln oder unser ThinkFWD Summit in Berlin. Zudem
haben wir ein namhaft besetztes NextGen Advisory Board zur Beratung des
gesamten Geschaftsbereichs gegriindet.

Im Asset Servicing haben wir erneut unsere Top-Platzierungen in der Verwahr-
stellenstatistik des Fondsverbandes BVI behauptet und zéhlten zum vierten Mal
in Folge zu den zehn gréBten Verwahrstellen in Deutschland. Mit einem ver-
wahrten Fondsvermdégen von 84,57 Mrd. EUR belegt die Verwabhrstelle Platz 10
in der Statistik. Im Segment Real Assets erreichte sie sogar einen hervorragen-
den Platz 3. Unter den gréften Verwahrstellen fiir offene Sachwerte-Spezial-
fonds rangiert die Verwahrstelle ebenfalls auf Platz 3 und bei den offenen Wert-
papier-Publikumsfonds auf Platz 4 (jeweils Stand 31. Dezember 2024). Das ist
erneut ein eindrucksvoller Beleg fir die erfolgreiche Arbeit und die Leistungs-
fahigkeit des Geschdaftsbereichs.

Weitere wesentliche Entwicklungen im Asset Servicing betrafen die Ausweitung
des Leistungsportfolios unter anderem im Bereich Digital Assets, die Tochter-
gesellschaft Hauck Aufhdauser Innovative Capital (HAIC) als erster Verwalter
alternativer Investmentfonds (AIFM) mit einer Virtual Assets-Strategie sowie die
erneut starke Présenz des Geschdaftsbereichs auf den Immobilien-Branchen-
messen Expo Real und MIPIM.

Im Asset Management ist es uns gelungen, mit unserem systemischen Ansatz
zahlreiche neue Kunden zu gewinnen, darunter auch ein Unternehmen aus dem
DAX. Zudem haben wir Gber unser Real Estate Investment Management (REIM)
den ersten Fonds im Bereich digitale Infrastruktur (Spezial-AlF ,HAL Digitale
Infrastruktur Deutschland 1) auf den Weg gebracht und dafir im Berichtsjahr
ein Rechenzentrum erworben.

Bei den Private Markets besetzen wirim Asset Management mit dem Dachfonds
,Kapital 1852 SCS SICV-SIF Private Debt Invest Il Infrastructure” die renditestarke
Asset-Klasse der sogenannten Cash-Flow-Lending Infrastruktur-Finanzierungen
in den USA und Europa. Der Investitionsfokus liegt in der Daseinsvorsorge, wie
etwa Digitalisierung, Energieversorgung oder Hyperscale-Datencenter. Diese
strukturierten Finanzierungen weisen hohe Renditen bei einem geringen Risiko-
profil auf. Insgesamt besitzt der Geschaftsbereich Asset Management, gestar-
tet im Jahr 2017, aufgrund seiner anhaltend erfolgreichen Entwicklung heute
einen signifikanten Anteil an unserem Geschaftsvolumen, was uns sehr freut.

Als Privatbank der Moderne haben wir 2024 auch auf Konzernebene mehrere
zukunftsweisende Projekte vorangetrieben. Bemerkenswert war dabei sicherlich
die Einrichtung eines Kompetenzcenters fur Kunstliche Intelligenz (KI) mit der
Entwicklung der KI-Anwendung ,Halley*, die unsere Mitarbeiter:innen in mehre-
ren operativen Bereichen unterstiitzen und die Effizienz weiter steigern soll.
Zudem haben wir unser Online Banking einem sogenannten Rebrush unterzo-
gen mit zahlreichen Verbesserungen zur Handhabung und digitalen Interaktion,
etwa durch eine neue Hauptnavigation.

Wichtige Fortschritte haben wir auch in den Bereichen Nachhaltigkeit (ESG)
sowie in verschiedenen regulatorischen Aspekten erzielt. Dazu zahlt insbeson-
dere unsere Strategie zum Digital Operational Resilience Act (DORA) der Euro-
pdischen Union - eine regulatorische MaRRgabe, die derzeit fur die gesamte
Finanzbranche eine grofRe Herausforderung darstellt.

Von unverdndert groBer Bedeutung war auch im Berichtsjahr der Bereich People
Development, also die Férderung und Weiterentwicklung unserer Mitarbeiter:in-
nen im Hauck Aufhduser Lampe-Konzern. Die Erfolge, die wir auf strategischer
wie operativer Ebene verzeichnen, werden erst durch ihre Expertise und ihr
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Engagement méglich. Sie sind die Voraussetzung dafiir, dass wir uns permanent
weiterentwickeln. Deshalb ist es fiir uns maRgeblich, das richtige Arbeitsumfeld
zu schaffen und Angebote zu eréffnen, um Banking permanent weiterdenken
zu kénnen. Dazu fihrten wir im Berichtsjahr unter anderem unsere bewdhrten
Transformer- und Navigator-Programme sowie unser Ideen-Management fort
und starteten das Alumni-Format ,Banking der Zukunft*

Liebe Leserinnen und Leser,

der eingangs zitierte Wandel ist ein fester Bestandteil von Hauck Aufhduser
Lampe. Unsere rund 230-jahrige Historie ist reich an Verénderungen, die unsere
Entwicklung vorangetrieben und unseren heutigen Erfolg moglich gemacht
haben. Ganz in diesem Sinne markiert das Geschaftsjahr 2024 den Beginn eines
neuen Abschnitts in der Geschichte unseres Bankhauses: Mit der niederlandi-
schen Bank ABN AMRO wird Hauck Aufhduser Lampe eine neue Eigentimerin
erhalten - eine Eigentimerin mit Sitz in Europa und mit internationaler Reich-
weite. Dazu haben ABN AMRO und Fosun International am 27. Mai 2024 eine
entsprechende Kaufvereinbarung unterzeichnet. Vorbehaltlich der behérdlichen
Genehmigungen ist das Closing fiir das erste Halbjahr des laufenden Jahres
geplant.

Angesichts dieser Plane war 2024 in den Medien von einem ,,Beben am Finanz-
platz Frankfurt® zu lesen, und die Formulierung hat sicherlich ihre Berechtigung:
Der Eigentimerwechsel von Hauck Aufhduser Lampe bedeutet einen deutlichen
Ausbau der Prasenz von ABN AMRO in Deutschland in den Geschaftsbereichen
Wealth Management, Asset Management und Corporate Banking. Mit der
geplanten Blndelung der Wealth Management-Aktivitdten von Hauck
Aufhduser Lampe mit der Bethmann Bank, unter der ABN AMRO ihr Private
Banking-Geschdaft in Deutschland flhrt, entsteht die drittgrofSte Privatbank in

Deutschland mit einem verwalteten Vermdgen von insgesamt rund 70 Mrd. EUR
und vollem Zugriff auf die internationalen Ressourcen der ABN AMRO - zweifel-
los ein neues Schwergewicht in unserem Markt mit einer deutlich gréBeren
Produkt- und Servicevielfalt fiir unsere Kund:innen.

Und noch mehr als das: Zugleich entsteht so ein fihrender Anbieter von Bank-
dienstleistungen in Deutschland fiir Familienunternehmen und den deutschen
Mittelstand. Auch die Leistungen fir institutionelle Kunden im Bereich Asset
Management und Investment Banking werden durch das umfassende Dienst-
leistungsspektrum von ABN AMRO erweitert.

Im Asset Servicing wiederum wird eine Kooperation zwischen ABN AMRO und
Fosun International bestehen, die weiterhin Eigentimerin der Hauck & Aufhduser
Fund Services (HAFS) sowie deren Tochtergesellschaften Hauck & Aufhduser
Administration Services (HAAS) sowie HAL Fund Services Ireland (HALFI) bleiben
wird. Ziel ist, die Gesellschaften weiterzuentwickeln und das erfolgreiche Modell
des One-Stop-Shops fortzufihren, also aller Dienstleistungen rund um die
Fondsadministration aus einer Hand. Zugleich gibt uns dies die Moglichkeit, das
erfolgreiche Geschaft unserer Verwahrstelle zielgerichtet weiterzufiihren.

erdanderung ist das bestimmende Prinzip“ - unser Motto hat sich in den ver-
gangenen Jahren bestens bewdhrt und wir sind tiberzeugt: Es wird sich auch in
Zukunft bewdhren. Die Finanzbranche ist in zunehmendem Male von einer
Vielzahl regulatorischer, technologischer und auch burokratischer Vorgaben
gepragt. Diese stellen viele Anbieter auf dem Markt vorimmense Herausforde-
rungen, bergen allerdings auch eine wesentliche Chance in sich: Banking
zukunftssicher und besser zu machen. Voraussetzung daflr ist, alle Verénderun-
gen im besten Kundensinne zu denken und an den spezifischen Bedlrfnissen
unserer Kund:innen auszurichten.
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In der neuen GréBenordnung besitzen wir eine ideale Grundlage, um die vor-
handenen Chancen zu nutzen und die Entwicklung unserer Branche mafRgeblich
mitzugestalten - immer mit der MaRgabe, Mehrwerte fir unsere Kund:innen zu
schaffen.

Wir mochten uns an dieser Stelle herzlich bedanken: einmal bei unseren Mit-
arbeiterinnen fir ihre beispiellose Leistung sowohl in der Vergangenheit als
auch in der anspruchsvollen Zeit des Ubergangs fiir unser Bankhaus - und ins-
besondere bei lhnen, unseren Kundinnen und Kunden, fir lhr tiefgreifendes
Vertrauen und die engen Beziehungen, die sich im Laufe der Zeit gebildet haben.
Im Mittelpunkt standen dabei immer die individuelle Beratung und der persén-
liche Austausch, und daran wird sich auch kinftig nichts dndern. Wir freuen uns
darauf, die Zusammenarbeit mit Ihnen in der neuen, starkeren Aufstellung fort-
zusetzen und weiterhin fest an lhrer Seite zu stehen!

Ihr Vorstand der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

(B

Michael Bentlage,

Vorsitzender des Vorstands

7 ot

Oliver Plaack,
Mitglied des Vorstands

b

Madeleine Sander,
Mitglied des Vorstands

% &y

Dr. Holger Sepp,
Mitglied des Vorstands

Gordan Torbica,
Mitglied des Vorstands
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Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG hat im Jahr 2024
sechsmal getagt. Dabei hat sich das Gremium fortlaufend Gber die Fihrung
und Entwicklung der Bank, insbesondere auch mit Blick auf den Verkauf an die
ABN AMRO Bank N.V. und die geplante Abtrennung der Luxemburger Tochter-
gesellschaften berichten lassen und die Geschdaftsfihrung iberwacht. In den
Sitzungen des Aufsichtsrats sowie in zahlreichen Besprechungen seines Vor-
sitzenden mit dem Vorstand wurden Grundsatz- und Einzelfragen erértert. Der
Geschaftsverlauf der Bank und ihrer Tochtergesellschaften im In- und Ausland
sowie die Marktlage wurden intensiv behandelt. Gegenstand eingehender Dis-
kussionen waren neben der weiteren Verbesserung der Ertragslage auch die
MaBnahmen der Geschaftsleitung zur Erfassung und Uberwachung von Risiken,
Uber die in den Sitzungen ausflhrlich informiert wurde. Neben der aktuellen
wirtschaftlichen Lage im In- und Ausland hat der Aufsichtsrat stets auch die
zukUnftige Entwicklung der Bank und deren Risikolage eingehend erértert.
Gesetzesdnderungen und daraus resultierende Anforderungen an die Bank sowie
externe Prifungsberichte hat das Gremium ebenfalls umfassend behandelt.
Dariiber hinaus hat es sich dem Thema Nachhaltigkeit und der Vorbereitung
auf die Nachhaltigkeitsberichterstattung gemaB der Richtlinie (EU) 2022/2464
(,CSRD") gewidmet.

Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat sich mit der Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses, der Wirksamkeit des Internen Kontrollsystems
(IKS) und der ordnungsgemdfen Durchfiihrung der Abschlussprifung befasst.
Auch die Jahresberichte der Leiter von Revision und Compliance hat der Pri-
fungsausschuss eingehend besprochen.

Der Risikoausschuss des Aufsichtsrats hat Gber die zustimmungspflichtigen
Kredite entschieden, sich mit der Risikostruktur des Kreditportfolios auseinan-
dergesetzt und darlber hinaus die Kreditrisikostrategie der Bank diskutiert. Die

Richtlinien der Mindestanforderungen an das Risikomanagement wurden ein-
gehalten. Besondere Aufmerksamkeit galt der Erfassung verschiedener Risiko-
aspekte und einer angemessenen Risikovorsorge.

In der Frihjahrssitzung am 12. April 2024 berichtete der Abschlussprifer iber
den Jahresabschluss 2023 und stand fur Fragen zur Verfigung. Dariiber hinaus
hat der Aufsichtsrat den Bericht des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2023
und die Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung am 12. April 2024 ver-
abschiedet. Er hat sich intensiv mit dem Jahresabschluss der Bank sowie den
Prifungsberichten des Abschlussprifers auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat
hat sodann den Jahresabschluss 2023 festgestellt.

Die ordentliche Hauptversammlung hat am 12. April 2024 den Jahresabschluss
2023 zur Kenntnis genommen und dem Gewinnverwendungsvorschlag zuge-
stimmt; dem Vorstand und dem Aufsichtsrat wurde Entlastung erteilt.

Im Rahmen seiner Sitzung am 26. Juni 2024 hat der Aufsichtsrat unter anderem
seine Zustimmung zu dem Verkauf der Anteile an der DALE Investment Advisors
GmbH erteilt.

In seiner Herbstsitzung am 10. September 2024 hat der Aufsichtsrat die Ertrags-
zahlen des laufenden Geschdaftsjahres sowohl fir den Gesamtkonzern als auch
fur die einzelnen Geschdftsbereiche eingehend analysiert. DarlGber hinaus
beschdaftigte er sich mit dem Vergiitungssystem der Bank.

In seiner Jahresendsitzung am 11. Dezember 2024 legte der Aufsichtsrat den
Schwerpunkt auf das vorlaufige Jahresergebnis 2024 sowie auf die Planung fir
2025 und die Folgejahre. AuRerdem diskutierte er die Risiko- und Geschafts-
strategien der Bank und fuhrte die turnusgemafie Eignungsprifung von Vor-
stand und Aufsichtsrat durch.
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Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2024 wurden Wolfgang Deml Hualong Jin
von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Frankfurt am Main, gepriift. Vorsitzender Mitglied
Der Abschlussprifer hat dabei die Buchfihrung und die Lageberichte einbezo-
gen und nach der Prifung dem Konzernabschluss, dem Jahresabschluss und Qiang Liu Nils Becker
den Lageberichten sowie dem Abhdngigkeitsbericht uneingeschrdnkte Bestd- Stellvertretender Vorsitzender  Arbeitnehmervertreter
tigungsvermerke erteilt.
Ralf Bedranowsky Michael Mannig
Der Aufsichtsrat hat in seiner Sitzung am 17. Mdrz 2025, in der der Abschluss- Mitglied Arbeitnehmervertreter
prifer zur Beantwortung von Fragen zur Verfligung stand, den Konzernabschluss,
den Jahresabschluss, die Lageberichte, den Vorschlag fiir die Verwendung Xiaomin Chen Ingo Repplinger
des Bilanzgewinns und die Prifungsberichte des Abschlussprifers sowie den Mitglied Arbeitnehmervertreter
Abhdngigkeitsbericht gepriift, ohne dass sich Beanstandungen ergeben haben.
Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung erhebt der Aufsichtsrat Carmen Herbstritt
gegen die Geschaftsfihrung der Gesellschaft und den Inhalt der gepriften Mitglied

Unterlagen keine Einwendungen, billigt die Jahresabschlisse und erklart sich
mit den Lageberichten des Vorstands und dessen Vorschlag fir die Gewinnver-
wendung einverstanden. Der Jahresabschluss der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG ist damit festgestellt.

Frankfurt am Main, den 17. Marz 2025

Der Aufsichtsrat

Wolfgang Deml
Vorsitzender



HAUCK AUFHAUSER LAMPE
11 GESCHAFTSBERICHT 2024 01 GRUSSWORT/AR-BERICHT 02 LAGEBERICHT 03 GUV/BILANZ 04 ANHANG

Lagebericht der

Hauck Aufhdauser Lampe
02 Privatbank AG

12 Geschaftstatigkeit der Bank

12 Wirtschaftsbericht

16 Entwicklung in den Kerngeschaftsfeldern
18  Chancen- und Prognosebericht

23  Risikobericht

29  Erklarung zur Unternehmensfiihrung

29  Nichtfinanzielle Erklarung
35 Schlusserklarung zum Abhdngigkeitsbericht



HAUCK AUFHAUSER LAMPE
GESCHAFTSBERICHT 2024

Geschaftstatigkeit der Bank

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG bietet ein umfas-
sendes Dienstleistungsspektrum an. Im Fokus stehen dabei die
ganzheitliche Beratung und die Verwaltung von Vermégen
privater und unternehmerischer Kund:innen, das Asset Manage-
ment fir institutionelle Investoren, umfassende Fondsdienst-
leistungen fir Financial und Real Assets in Deutschland,
Luxemburg und Irland sowie die Zusammenarbeit mit unab-
héngigen Vermogensverwaltern. Darliber hinaus bietet die
Bank Research-, Sales- und Handelsaktivitaten mit einer Spe-
zialisierung auf Small- und Mid-Cap-Unternehmen im deutsch-
sprachigen Raum sowie individuelle Services bei Bérsenein-
fihrungen und Kapitalerhéhungen an.

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG selbst ist nicht
borsennotiert und kein kapitalmarktorientiertes Unternehmen
im Sinne des § 264d HGB.

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG befindet sich zu
99,74 Prozentim Besitz der Bridge Fortune Investment S.a r.l. mit
Sitzin Luxemburg. Die Bridge Fortune ist eine mittelbare Beteili-
gung derin Hongkong bérsennotierten Fosun International Ltd.
mit Sitz in Hongkong.

Fosun ist ein strategischer Investor, der global aufgestellt ist
und durch seine Beteiligungen an Banken und Versicherungen
Uber Expertise im Finanzsektor verfugt.

Im Mai 2024 wurde eine Kaufvereinbarung mit Fosun Interna-
tional bekannt gegeben, wonach die niederlandische Banken-
gruppe ABN AMRO Bank NV. vorbehaltlich der behérdlichen
Genehmigung alle Anteile an Hauck Aufhduser Lampe erwer-
ben wird. Die Ubertragung der Anteile von Fosun auf ABN
AMRO ist fir das erste Halbjahr 2025 vorgesehen. Ausgenom-
men von der Ubernahme sind die in Luxemburg ansdssigen
Tochtergesellschaften der Asset Servicing: Hauck & Aufhdauser
Fund Services (HAFS) und deren Tochtergesellschaften Hauck &
Aufhduser Administration Services (HAAS) sowie die irische

Tochtergesellschaft HAL Fund Services Ireland (HALFI). Fosun
wird Eigentiimer dieser vorgenannten Gesellschaften bleiben.

Die Angaben im Folgenden - insbesondere auch im Ausblick -
beziehen sich auf die aktuelle Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG.

Wirtschaftsbericht
Makro6konomisches Umfeld

Im Jahr 2024 setzte sich der Riickgang der Inflationsraten im
Euroraum und in den Vereinigten Staaten fort und die Raten
ndherten sich im Jahresverlauf den Preiszielen der Notenban-
ken. In beiden Wahrungsraumen blieben die Preissteigerungen
bei den Dienstleistungen hoch. Die Europdische Zentralbank
(EZB) begann im Juni 2024 die Leitzinsen zu senken, um den
hohen geldpolitischen Restriktionsgrad zu lockern. Die US-
amerikanische und die britische Notenbank folgten in der
zweiten Jahreshdlfte. Das bereits 2023 bestehende groRRe Kon-
junkturgefalle zwischen den USA und dem Euroraum vertiefte
sich: Wahrend die Wirtschaftsleistung im Euroraum verhalten
expandierte, sank diese in Deutschland weiter, nachdem das
Bruttoinlandsprodukt (BIP) schon im Vorjahr schrumpfte. Die
USA zeigten hingegen weiterhin stabil hohe BIP-Zuwachsraten.
In China verlangsamte sich das Wirtschaftswachstum im
Sommerhalbjahr auf unter 5,0 Prozent. Dank fiskal- und geld-
politischer StitzmaBnahmen beschleunigte sich die Konjunk-
turdynamik im Schlussquartal wieder etwas. Nach den Berech-
nungen unseres Economic Research wuchs die Weltwirtschaft
2024 um 3,1 Prozent.

Geldpolitik

Im Jahr 2024 schwenkten die Notenbanken im Euroraum und
in den Vereinigten Staaten auf einen Zinssenkungskurs ein. Im
Juni leitete die EZB die Wende ein und senkte den Einlagesatz
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von 4,00 auf 3,75 Prozent. Es folgten weitere Zinsschritte von
jeweils 0,25 Prozentpunkten im September, Oktober und Dezem-
ber, sodass der Einlagesatz zum Jahresende um insgesamt
100 Basispunkte auf 3,00 Prozent zuriickgefuhrt wurde. Die
US-Notenbank Federal Reserve (Fed) startete mit Leitzinssen-
kungen im September von 0,50 Prozentpunkten. Im November
und Dezember folgten zwei weitere Reduktionen um jeweils
0,25 Prozentpunkte, wodurch das obere Ende des Leitzinsziel-
bandes im Jahr 2024 von 5,50 auf 4,50 Prozent sank. Dariber
hinaus setzten die beiden Notenbanken 2024, wie schon im
Vorjahr, die Rickfihrung der Anleiheportfolios (quantitative
Straffung) fort. Der Anleihebestand des Eurosystems sank Gber
das Jahr von 4.691 Mrd. EUR auf 4.290 Mrd. EUR, was einem
durchschnittlichen Abbau von 33,42 Mrd. EUR pro Monat ent-
spricht. Auch die Fed setzte die Riickfihrung ihres Anleihebe-
stands fort. Bis zur Jahresmitte reduzierte die Fed ihr Portfolio
mit einem monatlichen Tempo von 95 Mrd. US-Dollar. Im Mai
wurde das Tempo auf 60 Mrd. US-Dollar pro Monat gedrosselt.

Festverzinsliche Wertpapiere

Die Entwicklung an den globalen Anleihemdrkten war 2024
mafgeblich von den Erwartungen an Leitzinssenkungen fih-
render Notenbanken gepragt. Gleichzeitig sorgte die anhaltend
robuste US-Konjunkturentwicklung fur Aufwartsdruck auf die
US-Staatsanleiherenditen. Uber den globalen Zinsverbund
Ubertrug sich diese Entwicklung auch auf andere Anleihe-
madrkte. Im Gegensatz dazu fiihrte die schwachelnde Konjunk-
tur im Euroraum zu einem latenten Abwdartsdruck auf die
Renditen europdischer Anleihen. Zu Jahresbeginn waren die
Zinssenkungserwartungen an die Fed und die EZB hoch. Durch
persistent hohe Teuerungsraten bei den Dienstleistungen
sanken die Inflationsraten jedoch nicht weiter Richtung der
2-%-Inflationsziele. Dementsprechend signalisierten fihrende
Notenbanken ein vorsichtiges Vorgehen bei kinftigen Zins-
senkungen. Zwei- und zehnjdhrige Renditen von US-Staats-
anleihen und Bundesanleihen tendierten im ersten Halbjahr
deshalb aufwdrts. Erst mit den tatséchlichen Leitzinssenkungen
in der zweiten Jahreshdlfte nahmen an den Finanzmarkten die
Erwartungen an eine weitere Lockerung wieder zu. Ab Herbst
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kehrte sich der Trend rickldaufiger Inflationsraten jedoch wieder
um und die Erwartungen an ein baldiges Erreichen der Infla-
tionsziele schwanden. Dadurch waren die Renditen bis zum
Jahresende erneut aufwartsgerichtet. Die zwei- und zehnjahri-
gen Renditen von US-Staatsanleihen starteten mit durch-
schnittlich 4,40 bzw. 4,00 Prozent ins Jahr, erreichten ihre
Hochststdnde bei 5,10 bzw. 4,70 Prozent und lagen zum Jahres-
ende bei durchschnittlich 4,30 bzw. 4,40 Prozent. Die inverse
Struktur der US-Zinskurve l6ste sich damitim Laufe des Jahres
zunehmend auf. Dies war auch bei Bundesanleihen der Fall. Die
zwei- bzw. zehnjdhrigen Renditen lagen zundchst bei 2,60 bzw.
2,20 Prozent, erreichten ihre Hochststénde bei 3,10 bzw. 2,70 Pro-
zent und sanken Ende 2024 auf rund 2,00 bzw. 2,20 Prozent.

Aktien

Der US-Aktienmarkt tendierte im Jahr 2024 trendmaBig auf-
warts. Im April und Juli kam es voriibergehend zu Kursriick-
gdngen, die Aufwdrtsbewegung setzte sich danach aber
wieder fort. Nach dem Sieg von Donald Trump bei der US-
Prasidentschaftswahl im November verzeichnete der Aktien-
markt starke Kurssteigerungen. Im Dezember folgte wiederum
eine leichte Kurskorrektur. Insgesamt legte der US-Aktienindex
S&P 500 im Jahr 2024 um 23 Prozent zu und stieg von 4.770 auf
5.882 Punkte. Besonders ausgepragt war die Entwicklung bei
Technologieaktien (,Magnificent Seven), die wegen ihrer
hohen Marktkapitalisierung einen starken Einfluss auf den
Gesamtindex hatten. Der deutsche Aktienindex DAX 40 stieg -
trotz der schwierigen wirtschaftlichen Lage in Deutschland -
von 16.752 auf 19.909 Punkte, was einem Anstieg von 19 Prozent
entspricht. Dies ist Ausdruck der globalen Ausrichtung vieler
DAX-Unternehmen, die am Wachstum ausldndischer Markte
partizipieren.

Branchenumfeld

Insgesamt war das Branchenumfeld fur Finanzdienstleistungs-
institute im Jahr 2024 gepragt von unterschiedlichen Entwick-
lungen in mehreren Entwicklungsfaktoren. Einer der wichtigsten
fur die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG ist dabei die

wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland im Allgemeinen
sowie in Bezug auf das Zinsumfeld, die Entwicklung der Finanz-
mdrkte sowie die Immobilienmarkte. Zusatzliche wichtige Ent-
wicklungsfaktoren sind der Bereich Nachhaltigkeit und die
Anforderungen an die Finanzinstitute sowie die technologische
Entwicklung insbesondere in Bezug auf Kunstliche Intelligenz.

Makroékonomisch zeigte sich 2024 eine nach wie vor schwa-
chelnde deutsche Wirtschaft. Diese stagnierte und verfehlte
erneut die konjunkturelle Trendwende. Der ifo Geschdéftsklima-
index erreichte im Dezember 2024 den niedrigsten Wert seit fast
funf Jahren und unterstreicht die pessimistischen Erwartungen
an die zuklnftige Entwicklung der deutschen Wirtschaft. Dies
unterstreicht die Entwicklung der Wertberichtigungsquote im
deutschen Bankensystem, welche im zweiten Quartal 2024 das
hochste Niveau seit sieben Jahren erreicht hat und so die Ein-
preisung von Kreditrisiken im Bankensektor zeigt.

Die Inflations- und Zinsentwicklung erreichte 2024 einen Wen-
depunkt. Die Gber das Jahr sinkende Inflation in Deutschland
und die dadurch bedingten Zinssenkungen seitens der Euro-
paischen Zentralbank erhéhten den Druck auf die Nettozins-
marge der Banken. Laut einer aktuellen Studie von McKinsey &
Company sind sinkende Zinsmargen dabei ein globaler Trend.
Die Studie geht davon aus, dass bis 2026 die Zinsmargen um
5 bis 10 Prozent je nach Region sinken werden.

Bezogen auf den Aktienmarkt konnte der DAX das Bérsenjahr
2024 nach einigen Schwankungen mit einem zweistelligen Plus
beenden. Auch die internationalen Unternehmen des MSCI
World verzeichneten Gber das Jahr zweistellige Renditen. Der
S&P 500 Ubertraf die Performance des MSCI World hierbei
noch leicht.

Der private Immobilienmarkt zeigte 2024 erste Anzeichen einer
Entspannung, wodurch die Preise wieder leicht angestiegen
sind. Unterstitzt wird die Erholung des privaten Immobilien-
marktes unter anderem durch den sinkenden Leitzins, der sich
positiv auf den Bauzins ausgewirkt hat. Das monatliche
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Neugeschaft fir private Immobilienfinanzierung ist 2024
dementsprechend von 12,2 Mrd. EUR im Dezember 2023 auf
17,7 Mrd. EUR im November 2024 angestiegen.

Fur gewerbliche Immobilien ist - bezogen auf das Neufinanzie-
rungsvolumen - die Erholung nur ansatzweise erkennbar. Der
Wert hierflr lag im ersten Halbjahr 2024 noch 6 Prozent unter
den Werten des ersten Halbjahres 2023.

Der Deutsche Immobilienfinanzierungsindex von Jones Lang
LaSalle SE (JLL) und dem Hamburgischen WeltWirtschafts-
institut (HWWI), der die vergangene Entwicklung und kinftige
Erwartung tber alle Segmente im Immobilienmarkt abbildet,
erreichte im dritten Quartal 2024 erstmals wieder den positiven
Bereich und unterstrich damit eine optimistische Erwartung an
die zuklnftige Entwicklung. Die Anzahl der Baugenehmigun-
gen spiegelt den positiven Trend noch nicht wider. Im Zeitraum
zwischen Januar bis Oktober 2024 war die Anzahl der erteilten
Baugenehmigungen um 195 Prozent niedriger als im Vorjahres-
zeitraum.

Nach wie vor zeigt sich die anhaltende technologische Ent-
wicklung als ein weiterer zentraler Veranderungstreiber in der
Branche. Der Einsatz Kunstlicher Intelligenz und insbesondere
von Anwendungen Generativer Al hat auch im letzten Jahr
immer starker Einzug im Bankensektor gehalten. Fihrungs-
krafte erwarten hierbei Kosten- und Effizienzoptimierungen,
neue Einnahmequellen sowie eine Verbesserung der Qualitat
ihrer Leistungen und der Customer Journey. Zahlreiche Banken
arbeiten intensiv an der Entwicklung eigener generativer Kl-
Lésungen, sodass die Entwicklung 2025 ebenfalls weiter dyna-
misch bleiben wird. Auch in Bezug auf die Regulierung fir
Kanstliche Intelligenz gab es 2024 weitere Entwicklungen: Am
1. August 2024 ist in der EU die weltweit erste umfassende
Rechtsvorschrift fur den Einsatz Kunstlicher Intelligenz in Kraft
getreten, mit dem Ziel, Regeln fir den Einsatz vertrauenswiir-
diger Kl aufzustellen, dabei aber auch die Grundrechte der
Menschen zu schitzen und den europdischen Binnenmarkt zu
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fordern. Die Regelungen des EU Al Act werden stufenweise bis
2026 fur die Unternehmen und damit auch die Banken in Kraft
treten.

Far die aktuellen Entwicklungen im Branchenumfeld der Finanz-
institute fir den Bereich ESG verweisen wir an dieser Stelle auf
die Nichtfinanzielle Erklarung, Absatz ,Nachhaltigkeit - Uber-
blick - Gesellschaft und Regulierung®.

FAZIT

Einige der bedeutendsten Einflussfaktoren im Bran-
chenumfeld der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG waren 2024 die aktuelle wirtschaftliche Entwicklung
und deren Auswirkungen auf die Finanz-, Kapital- und
Immobilienmarkte sowie die dynamischen Entwicklun-
gen im Bereich ESG wie auch neuer Technologien wie
Kunstlicher Intelligenz. Als Akteur in diesem Umfeld
beobachtet die Bank laufend Risiken, Herausforderun-
gen, aber auch Chancen, die sich fir die Hauck
Aufhauser Lampe Privatbank AG aus den besténdigen
Veranderungen des Branchenumfelds ergeben, um
frihzeitig aktiv strategische Impulse abzuleiten und
umzusetzen, dies mit dem Ziel, die Bedrfnisse der
Kund:innen bestmoglich zu erfillen und damit die
Wettbewerbsfahigkeit und Marktposition zu erhalten
und auszubauen.

Ertragslage

Das Geschaftsjahr schloss erfreulich mit einem Ergebnis vor
Steuern in Hohe von 130,2 Mio. EUR ab und erzielte damit eine
Verbesserung gegenlber dem Vorjahr von 16,5 Mio. EUR (Vor-
jahr 113,7 Mio. EUR). Nach Steuern belief sich der Jahrestber-
schuss auf 104,7 Mio. EUR nach 89,2 Mio. EUR im Vorjahr.

Der Zinsuberschuss entwickelte sich insgesamt zufriedenstel-
lend auf insgesamt 145,8 Mio. EUR (Vorjahr 137,2 Mio. EUR) trotz
der erneuten Zinswende mit diversen Zinssenkungen der EZB
im Geschaftsjahr.

In den Zinsaufwendungen sind unverdndert negative Zinsen
aus Verbindlichkeiten in Hohe von 0,6 Mio. EUR enthalten.

Der Provisionsiiberschuss steigerte sich um 10,2 Mio. EUR auf
181,7 Mio. EUR nach 171,5 Mio. EUR im Vorjahr.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stiegen im Berichts-
jahr um 18,8 Mio. EUR auf insgesamt 264,9 Mio. EUR nach
2461 Mio. EUR im Vorjahr. Der Anstieg liegt zum einen am Auf-
bau im Personalbereich und zum anderen an gestiegenen
Kosten durch Inflation sowie der Weiterfiihrung unserer Digita-
lisierungs- und Automatisierungsmafnahmen.

Das sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 31,3 Mio. EUR
nach 34,5 Mio. EUR im Vorjahr. Der Riickgang lag im Wesent-
lichen an der geringeren Auflésung von Riickstellungen.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft einschlieflich der
Abschreibungen und Zuschreibungen auf bestimmte Wert-
papiere verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr auf
0,3 Mio. EUR (Vorjahr 5,9 Mio. EUR) und resultiert aus der Kon-
solidierungs- und Bereinigungsphase im Kreditgeschaft sowie
dem positiven Ergebnis aus Wertpapieren.
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Aus dem Saldo der Abschreibungen und Wertberichtigungen
beziehungsweise Zuschreibungen auf Beteiligungen, Anteile
an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behan-
delter Wertpapiere ergab sich im Berichtsjahr ein Aufwand in
Hohe von 5,4 Mio. EUR (Vorjahr 6,2 Mio. EUR). Im Wesentlichen
handelt es sich um Abschreibungen aus dem Verkauf von
Beteiligungen.

Die Aufwendungen aus Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag und sonstigen Steuern lagen auf Vorjahresniveau bei
25,5 Mio. EUR (Vorjahr 24,5 Mio. EUR).

Finanz- und Vermoégenslage

Im Geschaftsjahr wurden die bestehenden MalRnahmenkata-
loge, um dem Trend der Digitalisierung und damit dem techni-
schen Fortschritt als auch den erheblich zunehmenden regula-
torischen Anforderungen gerecht zu werden, der jahrlichen
Adjustierung unterzogen und an neue Entwicklungen ange-
passt. Um den dadurch steigenden Kosten entgegenzuwirken,
werden regelmaRig Kosteneinsparungs- und Optimierungs-
maBnahmen ergriffen. Sukzessive erfolgt die Umsetzung aller
geplanten MafRnahmen Gber mehrere Jahre in einer Vielzahl
von internen Projekten. Weiterhin bestehen grof3e Herausfor-
derungen einhergehend mit steigendem Kostendruck insbe-
sondere aus der Umsetzung der Regulatorik wie beispielsweise
der Nachhaltigkeitsberichterstattung sowie des Recruitings von
Fachpersonal.

Die Bank hatte im Berichtszeitraum uneingeschrénkten Zugang
zum Geld- und Kapitalmarkt. Liquiditat und Zahlungsfahigkeit
waren jederzeit gegeben. Es war jederzeit moglich, die fur einen
ausgewogenen Refinanzierungsmix nétigen Mittel aufzuneh-
men. Die Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG verfigte im
gesamten Berichtszeitraum unverdandert Gber eine komfortable
Liquiditatsausstattung.
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Ausfiihrungen zur Bilanz

Die Bilanzsumme der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
stieg im Berichtsjahr um 1.078,8 Mio. EUR auf 12.893,2 Mio. EUR
(Vorjahr 11.814,4 Mio. EUR) an.

Die Barreserve lag im Berichtsjahr bei 43,9 Mio. EUR (Vorjahr
122,2 Mio. EUR). Die Volatilitat auf Guthaben bei Zentralnoten-
banken ist stichtagsbezogen.

Die Forderungen an Kreditinstitute erhéhten sich um
1.252,3 Mio. EUR zum Stichtag auf insgesamt 6.966,4 Mio. EUR
(Vorjahr 5.714,1 Mio. EUR). Im Berichtsjahr resultiert die Veran-
derung im Wesentlichen aus alternativen Anlageformen auf-
grund des im Geschdaftsjahr wechselnden Zinsniveaus.

Die Forderungen an Kunden gaben nach und beliefen sich
insgesamt auf 1.811,0 Mio. EUR (Vorjahr 2.058,7 Mio. EUR) und
resultieren aus einem ricklaufigen Kreditgeschaft.

Die Bestande an Schuldverschreibungen und anderen fest-
verzinslichen Wertpapieren schlossen zum Stichtag mit
3.139,6 Mio. EUR und liegen damit in etwa auf Vorjahresniveau
(Vorjahr 3.135,0 Mio. EUR).

Der Bestand an Aktien und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren erhéhte sich im Berichtsjahr um 17,0 Mio. EUR auf
196,5 Mio. EUR (Vorjahr 179,5 Mio. EUR).

Die Sonstigen Vermégensgegenstdnde erhéhten sich auf
480,9 Mio. EUR (Vorjahr 350,3 Mio. EUR). Der Anstieg resultiert
im Wesentlichen aus unserem Collateral Management.

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten erhéhten sich
um 304,8 Mio. EUR auf 479,7 Mio. EUR (Vorjahr 174,9 Mio. EUR).
Im Wesentlichen resultiert der Anstieg aus der Stichtagsbe-
trachtung sowie Reaktionen auf das volatile Zinsniveau. Die
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nahmen um 765,0 Mio. EUR
auf 11.134,2 Mio. EUR zu (Vorjahr 10.369,2 Mio. EUR).

Zum Bilanzstichtag lagen 2.185.607 TEUR (Vorjahr
1.804.034 TEUR) auf fremde Wdahrung lautende Vermégens-
gegenstdnde sowie 2.177.661 TEUR (Vorjahr 1.823.070 TEUR)
auf fremde Wahrung lautende Verbindlichkeiten vor.

Das gezeichnete Kapital belauft sich unverandert zum Vorjahr
auf 28,9 Mio. EUR und ist in auf den Namen lautenden Stlck-
aktien von insgesamt 556.031 Stiicke mit einem rechnerischen
Anteil von je 52,00 EUR eingeteilt.

Zum Stichtag verfliigt die Bank iiber ein offen ausgewiesenes
Eigenkapital von 633,2 Mio. EUR (Vorjahr 648,7 Mio. EUR).

Zum 31. Dezember 2024 betrugen nach Artikel 72 CRR die
Eigenmittel der Bank 641,4 Mio. EUR (Vorjahr 673,2 Mio. EUR)
und setzten sich aus hartem Kernkapital und Ergénzungskapi-
tal zusammen. Das harte Kernkapital bestand im Wesentlichen
aus dem Gezeichneten Kapital, den Ricklagen (Core Tier 1)
sowie den Sonderposten fiir allgemeine Bankrisiken nach
§ 340g und § 340e HGB in Hohe von 133,9 Mio. EUR (Vorjahr
133,9 Mio. EUR). Das Ergdanzungskapital setzt sich aus den
bestehenden Pauschalwertberichtigungen zusammen.

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG ermittelt die regulato-
rische Kapitalausstattung im Einklang mit den Regularien der
Capital Requirements Regulation (CRR).

Far das Adressenausfallrisiko erfolgt die Ermittlung nach dem
Kreditrisikostandardansatz.

Als Handelsbuchinstitut werden bei der Hauck Aufhdauser
Lampe Privatbank AG als Marktrisikoposition Aktienkurs-,
Fremdwdhrungs-, Rohwaren- sowie Zins@nderungsrisiken
bericksichtigt. Dafir werden die aufsichtsrechtlichen Stan-
dardverfahren genutzt. Die Quantifizierung im Zinsrisiko erfolgt
mittels Laufzeitmethode. Im Optionspreisrisiko wird die Delta-
Plus-Methode angewendet.
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Das operationelle Risiko der Bank wird fir aufsichtsrechtliche
Zwecke nach dem Basisindikatoransatz berechnet.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanforderungen fir das
Risiko einer Anpassung der Kreditbewertung, das sogenannte
Credit Valuation Adjustment (CVA), wird auf Basis der Stan-
dardmethode berechnet.

Zum Stichtag erhdhten sich die Risikoaktiva um 46,2 Mio. EUR

auf insgesamt 3.208,6 Mio. EUR (Vorjahr 3.162,4 Mio. EUR) und
setzen sich wie nachfolgend aufgefiihrt zusammen:

Risikoaktiva

in Mio. EUR 31.12.2024
Risikoaktiva 3.208,6
Adressenausfallrisiko 25153
Marktrisiko 21,1
Operationelles Risiko 654,8
Gesamtrisikobetrag Anpassung
der Kreditbewertung (CVA) 17,4

Die sich hieraus ergebende Total Capital Ratio belief sich auf
19,99 Prozent (Vorjahr 21,29 Prozent).

Die Leverage Ratio belief sich auf 4,52 Prozent (Vorjahr 5,15 Pro-
zent).

Die aufsichtsrechtlichen Anforderungen wurden vollumfénglich
erfillt.



HAUCK AUFHAUSER LAMPE
GESCHAFTSBERICHT 2024

Die auBerbilanziellen Verpflichtungen lagen insgesamt bei
177,4 Mio. EUR (Vorjahr 168,0 Mio. EUR) und setzen sich aus
Eventualverbindlichkeiten in Héhe von 27,4 Mio. EUR und
unwiderruflichen Kreditzusagen in Héhe von 150,0 Mio. EUR
zusammen.

Refinanzierung

Im Berichtsjahr untermauerten die traditionell hohen Kunden-
einlagen - wie auch in den Vorjahren - die Refinanzierungs-
basis der Bank.

Gesamtaussage zur Geschdaftslage

Insgesamt verzeichnete die Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG trotz einer sich abschwachenden wirtschaftlichen
Entwicklung in Deutschland und einer erneuten Zinswende hin
zu wieder sinkenden Zinsniveaus ein erfolgreiches Jahr 2024.
Das Ergebnis vor Steuern konnte gegeniiber 2023 weiter ver-
bessert werden. Dabei lagen sowohl der Zinsiiberschuss als
auch der Provisionsiiberschuss tber den Werten von 2023.
Gleichzeitig konnte die Risikovorsorge im Jahr 2024 gegenuiber
dem Vorjahr deutlich gesenkt werden.

Die strategische Ausrichtung der Geschdftstatigkeiten der
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG zielte in den vergan-
genen Jahren darauf ab, einen ausgewogenen Ertragsmix Gber
die Kerngeschdaftsfelder als auch Gber die Ergebniskomponen-
ten zu erzielen. Dies konnten wir erfolgreich umsetzen, wie das
Jahresergebnis 2024 unterstreicht. Unsere kiinftige Ausrichtung
wird darauf abzielen, diese erzielte Stabilitat weiter zu starken
und auf dieser Basis zusdtzliches Wachstum zu generieren.

Entwicklung in den
Kerngeschaftsfeldern

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG fihrt ihre
Geschaftstatigkeit mit  Fokus
Luxemburg. Zum Teil erfolgt die Erbringung der Dienstleistun-

auf Deutschland und

gen auch tber Tochtergesellschaften. Insgesamt verfiigt die
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG Uber elf Vertretun-
gen in den wesentlichen Wirtschaftsrdumen Deutschlands:
darunter Frankfurt am Main, Berlin, Disseldorf, KéIn, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Weitere Standorte in Europa liegen
in Dublin, Paris und Zurich sowie in China in Nanjing und
Shanghai.

An den genannten Standorten gliedern sich die Aktivitaten der
Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG in die Kerngeschafts-
felder Asset Servicing, Private & Corporate Banking, Investment
Banking und Asset Management.

Asset Servicing

Das Kerngeschdaftsfeld Asset Servicing der Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG besteht aus den drei Geschdaftsberei-
chen Financial Assets, Real Assets und Digital Assets. Hier
haben wir ein umfangreiches Set an Dienstleistungen in Bezug
auf die Administration von Investmentprodukten gebindelt.
Asset Manager, institutionelle Investoren, Kapitalverwaltungs-
gesellschaften (KVG), unabhangige Vermoégensverwalter und
andere Finanzdienstleister gehdren dabei zu unseren Zielkun-
den. Im Mittelpunkt der Tatigkeiten im Bereich des Kernge-
schaftsfelds Asset Servicing stehen die Lander Deutschland,
Luxemburg, Schweiz, Osterreich und Irland. Einige unserer Ver-
mogensverwaltungsdienstleistungen werden von Tochterge-
sellschaften im Hauck Aufhduser Lampe-Konzern angeboten.
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Im Geschdaftsbereich Financial Assets unterstitzt die Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG Fondsinitiatoren bei der Kon-
zeption, Umsetzung und Etablierung ihrer Investmentprodukte.
Wir fungieren hierbei als Gesamtanbieter aller wichtigen
Dienstleistungen im Asset Servicing. Der Geschdftsbereich
Real Assets bietet zum einen flir deutsche und luxemburgische
Fondsstrukturen die Dienstleistungen der Verwahrstelle fir
Alternative Investmentfonds (AlFs), wobei die ganze Breite an
Assetklassen im Sachwertebereich wie Private Equity & Venture
Capital, Infrastruktur, Immobilien sowie Erneuerbare Energien
betreut wird. An unserem Standort in Luxemburg werden
zusatzlich weitere Dienstleistungen wie die Fondsverwaltung
als Alternative Investment Fund Manager (AIFM) oder die
Zentralverwaltung wahlweise als einzelne Module oder als
Gesamtpaket angeboten. Im dritten Geschdaftsbereich des
Asset Servicing - Digital Assets - bieten wir Fondsdienstleis-
tungen und auch Services im Portfolio Management fir digitale
Vermogenswerte.

Der Jahresverlauf 2024 im Asset Servicing war fiir den Bereich
Financial Assets gekennzeichnet durch Zinssenkungen der
Europdischen Zentralbank und damit einhergehend einer
positiven Entwicklung an den Kapitalmdrkten sowie der Assets-
under-Management-Bewertungen. Im Geschaftsbereich Real
Assets war die Marktentwicklung weniger positiv, wobei sich
zuletzt aber die Anzeichen auf eine Erholung des Immobilien-
marktes als wichtigsten Teilmarkt verdichteten. Im Ergebnis
wurde jedoch in beiden Geschdftsbereichen gegeniber dem
Vorjahr weiteres Wachstum realisiert. Der Geschaftsbereich
Digital Assets war 2024 durch weitere Aufbauarbeit gepragt,
wobei mehrere Transaktionen begleitet werden konnten, zum
Beispiel als Kryptoverwahrer bei der Emission eines digitalen
Kryptowertpapiers nach dem Gesetz Uber elektronische Wert-
papiere (eWpG) sowie als Verwaltungsgesellschaft und AIFM
bei der erstmaligen Auflage eines Luxemburger Fonds mit
Virtual-Assets-Strategie.
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Private & Corporate Banking

Das Kerngeschdftsfeld Private & Corporate Banking adressiert
bei der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG vorrangig die
Anliegen und Bedurfnisse von vermégenden Privatkund:innen
und deren Familien sowie Unternehmer:innen und Unterneh-
men. Dabei ist das Angebot an Produkten und Dienstleistungen
sowohl auf die private als auch die unternehmerische Sphdare
der Kund:innen ausgerichtet. Es umfasst im liquiden Invest-
mentbereich die Vermdgensverwaltung und Anlageberatung
sowie zusdatzlich alternative Investmentlésungen im illiquiden
Bereich.

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG legt grofRen Wert
darauf, umfassende Vermégenslésungen zu entwickeln, und
betrachtet dies als eine ihrer traditionellen Kernkompetenzen,
unabhangig davon, ob es sich um eine Vermogensverwaltung
oder eine Anlageberatung handelt. Im Mittelpunkt stehen
dabei stets die Anlageziele, Wertvorstellungen und die Anlage-
mentalitat der Kund:innen. Auf dieser Grundlage wird zusam-
men mitden Kund:innen das gewlnschte Verhdltnis zwischen
Rentabilitat, Nachhaltigkeit, Sicherheit und Vermégensverfig-
barkeit definiert.

Die Beratung erfolgt dabei Uber elf deutschlandweit ansdssige
Standorte, um die nétige Nahe zu den Kund:innen zu gewahr-
leisten. Einen weiteren, aber digitalen Zugangsweg zum Leis-
tungsspektrum der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
stellt der digitale Vermégensverwalter Zeedin dar. Hier haben
die Kund:innen direkten Zugriff auf die Investmentkompetenz
der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG in Kombination mit
Zugang zu persdnlichen Ansprechpartnern in einem hybriden
Beratungsansatz.

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG unterstitzt ihre
Kund:innen nicht nur bei klassischen Vermégenslésungen,
sondern auch bei Fragen der Finanz- und Liquiditatsplanung,
der Beratung von Stiftungen, der Nachfolgeplanung sowie der
Testamentsvollstreckung.

Dariber hinaus werden im Kreditgeschdaft maBgeschnei-
derte Finanzierungs- und Kreditlésungen fur Unternehmen,
Unternehmer:iinnen, Family Offices und vermégensverwaltende
Gesellschaften angeboten. Die Finanzierung von Immobilien-
objekten und -projekten ist ein weiteres Element des Dienst-
leistungsangebots.

Ein Fokus im Geschaftsjahr 2024 war im Kerngeschdaftsfeld
Private & Corporate Banking der weitere Ausbau der Vertriebs-
kapazitaten durch Neueinstellung und Integration von Kunden-
berater:innen. Gleichzeitig wurden auch die digitalen Kompe-
tenzen gestarkt durch eine Weiterentwicklung des Online
Bankings mit einem Design-Update und einer Reihe neuer
Funktionalitaten. Diese zielten ab auf eine Verbesserung der
Nutzererfahrung und die Vereinfachung des Online Bankings
fur mehr Komfort in der Nutzung.

Geschaftlich zeigten sich zwei gegenlaufige Effekte. So konnte
im Investmentgeschaft erneut ein positives Neugeschdaft erzielt
und die Assets under Management neben den positiven Markt-
effekten auf diesem Weg gesteigert werden. Gleichzeitig sorgte
die ricklaufige Zinsentwicklung fur einen Rickgang des Zins-
ergebnisses im Private & Corporate Banking.

Investment Banking

Das Kerngeschdaftsfeld Investment Banking umfasst die
Geschdaftsbereiche Investment Banking und Financial Markets,
die nachfolgend beschrieben werden:

Geschaftsbereich Investment Banking

Der Geschdftsbereich Investment Banking bei der Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG bietet ein breites Angebot
entlang der Equity-Wertschopfungskette sowie an Capital-
Markets-Lésungen. Die Nische der mittelstandischen Mid-
Cap-Unternehmen am Kapitalmarkt steht dabei im Mittelpunkt
unserer Aktivitaten.
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Im Rahmen des Equity-Geschafts sind institutionelle Inves-
toren wie Investmentfonds, Hedgefonds, Private-Equity-Inves-
toren, Vermogensverwalter sowie Family Offices, Banken und
Versicherungen Kunden der Hauck Aufhdauser Privatbank AG.
Diesen bietet die Bank in der Nische der Mid-Cap-Unter-
nehmen Aktien-Research zur Unterstitzung ihrer Investment-
entscheidungen an.

In Erganzung hierzu bietet das Corporate Brokerage Beratung
und Dienstleistungen fir Unternehmen selbst, die auf dem
Sekundarmarkt notiert sind. AuRerdem ist die Hauck Aufhéuser
Lampe Privatbank AG an der &sterreichischen Bérse (Xetra
Wien) und auf der Handelsplattform der Deutschen Bérse
(Xetra) als Designated Sponsor tatig. Wahrend das Sales-
Trading-Team Kauf- und Verkaufsauftrage institutioneller
Investoren erledigt, wird den Kund:innen im Equity Sales
Zugang zu Titeln der Mid-Cap-Nische sowohl im Primar- als
auch im Sekundarmarkt angeboten.

Schlief3lich unterstitzt die Bank im Capital-Markets-Geschaft
in der DACH-Region vorrangig mittelstandische Unternehmen
bei der Aufnahme von Eigen- und Fremdkapital sowie bei sons-
tigen Kapitalmarkttransaktionen.

Wie schon im Vorjahr war auch 2024 gepragt durch geringe
Aktivitaten an Initial Public Offerings und Kapitalerhéhungen.
Erst im Schlussquartal zeigten sich mit drei Bérsengdngen in
Deutschland erste Anzeichen einer Erholung.

Geschdaftsbereich Financial Markets

Der Geschdaftsbereich Financial Markets der Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG vereint ein breites Angebot finanzmarkt-
orientierter Dienstleistungen, wobei der Fokus auf Financial
Markets Sales und auf dem Zins- und Wahrungsmanagement
liegt.
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Im Mittelpunkt des Financial Markets Sales stehen klassische
Rentenprodukte sowie die Beratung in Bezug auf strukturierte
Produkte und Derivate auf diesem Gebiet. Zu den Kunden ent-
lang der gesamten Wertschopfungskette klassischer Anleihen
und Rentenprodukte gehoren dabei Versicherungsgesell-
schaften, Pensionskassen, Krankenkassen, Sparkassen und
Genossenschaftsbanken sowie Vermégensverwalter und Asset
Manager.

Im Zins- und Wahrungsmanagements steht die ganzheitliche
und umfassende Bedienung der geschdftlichen Sphdre unter-
nehmerischer Privatpersonen in unserem Fokus. Diesen bietet
die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG strukturierte Losun-
gen zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken.

Der Geschdaftsbereich Financial Markets betreut neben den
eigenen Kund:innen auch die Kund:innen des Kerngeschdfts-
felds Asset Servicing im Bereich Wertpapierhandel. Hierbei wird
ein umfangreiches Serviceangebot mit Cross Asset Execution,
FX Trading, Fixed Income Sales Trading und Fondshandel und
-pooling fiir Publikumsfonds und Exchange Traded Funds
angeboten.

Im Geschdaftsjahr 2024 konnte das Financial-Markets-
Geschaft von der Entwicklung an den Zins- und Kapitalmdrkten
profitieren.

Asset Management

Im Kerngeschdaftsfeld Asset Management bietet die Hauck
Aufhauser Lampe Privatbank AG Vermdégenslésungen sowohl
fur institutionelle und professionelle Investoren als auch fir
vermégende Privatpersonen. Dabei ist die Bank sowohl im
Management liquider als auch illiquider alternativer Vermo-
genswerte in privaten Kapitalmadrkten tatig.

Das liquide Asset Management bedient sich dabei einerseits
eines fundamental ausgerichteten Investmentansatzes, der
das aktive Management individualisierter, global ausgerichte-
ter Aktien-, Renten- und Multi-Asset-Mandate beinhaltet.
Erganzend hierzu setzt ein systematischer, regelbasierter
Investmentansatz auf den Einsatz moderner Kapitalmarkt-
modelle zur Analyse von Markt- und Fundamentaldaten sowie
alternativen Datenquellen. Beide Ansdtze vereinen dabei als
Basis transparente und risikogemanagte Investmentprozesse.

Im illiquiden Asset Management fir Immobilien (Real Estate
Investment Management) fokussiert sich die Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG auf die Bereiche Lebensmitteleinzel-
handel, Soziale Infrastruktur sowie Digitale Infrastruktur als
konjunkturunabhdngige Nischenstrategien fir institutionelle
Investoren.

Der Geschaftsbereich Private Markets bietet ebenfalls illiqui-
des Asset Management, wenn auch in einem breiteren Spek-
trum fir vermégende Privatpersonen sowie institutionelle
Kunden. Dies umfasst Direct-Investment-Strategien fir Private
Equity sowie Fund-of-Funds-Lésungen fiir die Assetklassen
Venture Capital, Private Debt und seit 2024 auch Infrastructure
Debt.
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Chancen- und Prognosebericht
Ausblick - Makrookonomisches Umfeld

Die Geldpolitik in den USA und im Euroraum wirkt zum Jahres-
beginn 2025 weiterhin restriktiv. Bis Mitte des Jahres durfte die
EZB den Einlagesatz jedoch auf 2,0 Prozent senken und damit
auf einen neutralen Kurs umschwenken. Die Fed wird nach Ein-
schatzung unseres Economic Research keine weiteren Leitzins-
senkungen vornehmen, sodass ihr geldpolitischer Kurs weiter-
hin restriktiv ausgerichtet sein wird. Nichtsdestotrotz wird 2025
die Wirtschaftsleistung der USA wohl um 2,4 nach 2,8 Prozent
im Vorjahr expandieren. Die Volksrepublik China dirfte um
45 Prozent (2024: 5,0 Prozent) und die Weltwirtschaft stabil um
3,1 Prozent wachsen. Wegen drohender US-Zélle kénnte sich
jedoch ein Zollkonflikt hochschaukeln, der den globalen Waren-
austausch und die internationale Arbeitsteilung empfindlich
treffen wiirde.

Euroraum/Deutschland

Wichtige Stimmungsindikatoren zeigen, dass die konjunkturelle
Lage im Euroraum weiter zweigeteilt ist. Wahrend der Dienst-
leistungssektor leicht expandiert, verbleibt das verarbeitende
Gewerbe im rezessiven Bereich. Die deutschen Exporte profi-
tieren nicht mehr in der gewohnten Weise vom Wachstum in
den Auslandsmarkten. China hat sich vom Nachfrager deut-
scher Industrieerzeugnisse zum Konkurrenten auf den Welt-
madrkten entwickelt. Zudem ist die deutsche Wettbewerbsposi-
tion angeschlagen. Nach der Bundestagswahl kommt auf die
neue Regierung in Deutschland die Aufgabe zu, einen auf
Wachstum ausgerichteten Kurs umzusetzen. Im besten Falle
kénnte dies die Stimmung drehen und zu etwas mehr Investi-
tionen und Konsumausgaben motivieren. Fir den Euroraum
erwartet unser Economic Research fir 2025 einen BIP-Zuwachs
von 0,7 Prozent (2024: 0,7 Prozent) und fir Deutschland von
lediglich 0,2 Prozent, nach einem Riickgang von 0,2 Prozent im
Jahr 2024.
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Verbraucherpreise

Fir den Euroraum zeichnet sich 2025 eine Phase der Quasi-
Preisstabilitat ab, in der die Inflationsrate leicht Uber dem
2-%-Preisziel der EZB liegen diirfte. Vor allem der Preisauftrieb
bei den Dienstleistungspreisen bleibt wohl hoch. Fiir den Jah-
resdurchschnitt wird ein Inflationsanstieg von 2,3 Prozent
erwartet (2024: 2,4 Prozent).

Staatsanleihen

Die US-Notenbank senkt 2025 die Leitzinsen nicht weiter,
sodass eine restriktive Wirkung der Geldpolitik erhalten bleibt.
Aufgrund der bereits hohen und wohl weiter steigenden US-
Staatsverschuldung diirfte die Rendite von US-Staatsanleihen
vor allem im langeren Laufzeitenbereich im zweiten Halbjahr
hoher tendieren. Deutsche Bundesanleihen werden wohl die
Entwicklung der US-Treasuries unterproportional nachvollzie-
hen. Die Rendite zehnjahriger Bundesanleihen erwartet unser
Economic Research 2025 in einer Spanne von 2,00 bis 3,00 Pro-
zent. Die entsprechende US-Treasury-Rendite durfte in einer
Spanne von 3,80 bis 5,20 Prozent notieren.

Aktienmarkte

Die Aussicht auf ein stabiles Wachstum der Weltwirtschaft und
weitere Leitzinssenkungen im Euroraum im Jahr 2025 lassen
ein solides Gewinnwachstum bei den Unternehmen erwarten.
Fur die Aktienmarkte dirfte somit vor allem in der ersten Jah-
reshdlfte eine positive Grundstimmung bestehen bleiben.
Risiken fur eine erhdhte Volatilitat resultieren unter anderem
aus drohenden US-Zollerhéhungen und geopolitischen Ent-
wicklungen.

Ausblick - Bankenmarkt

Der Bankenmarkt im Allgemeinen sowie auch das Subsegment
der Privatbanken wird 2025 und in den Folgejahren unserer
Ansicht nach durch vier zentrale Entwicklungen und Themen-
stellungen beeinflusst. Hierbei handelt es sich um die Entwick-
lung des makrodkonomischen Umfelds, das Thema Nachhal-

tigkeit, den Einsatz Kinstlicher Intelligenz und die weitere
Konsolidierung im Privatbankenmarkt.

Die makrodkonomische Entwicklung im Jahr 2025 wird einen
relevanten Einfluss auf die Ergebnissituation der Banken und
ihre Rentabilitat haben. Zuletzt hatte die Europadische Zentral-
bank am 5. Februar 2025 ihre drei Leitzinsen, also den Zinssatz
fur die Einlagefazilitat sowie die Zinssatze fir die Hauptrefinan-
zierungsgeschafte und fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitat,
um 25 Basispunkte gesenkt. Die Marktteilnehmer erwarten fir
das Jahr 2025 im Schnitt insgesamt vier weitere Zinssenkungen
um je 25 Basispunkte und damit 100 Basispunkte in Summe.
Per se wird dies weiteren Druck auf die Zinsergebnisse der
Banken ausiiben, wobei sich hierbei auch gegenlaufige positive
Effekte aus einer konjunkturellen Belebung und damit einer
steigenden Kreditnachfrage ergeben kénnen. Allerdings sind
die konjunkturellen Wachstumsprognosen fir 2025 aktuell eher
verhalten. So geht die Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
fir 2025 von einem Wachstum des BIP von +0,2 Prozent aus.
Das ifo Institut rechnet fir 2025 mit einem Wachstum des
Bruttoinlandsprodukts (BIP) um +0,4 Prozent, wahrend das
Institut der deutschen Wirtschaft (IW) nur ein BIP-Wachstum
von +0,1 Prozent prognostiziert. In Summe gehen wir dahervon
ricklaufigen Zinsergebnissen der Banken fiir 2025 aus.

Eine ricklaufige Inflation sowie weitere Leitzinssenkungen
bilden grundsatzlich ein positives Umfeld fur den Aktienmarkt.
Entsprechend gehen die Prognosen unseres volkswirtschaft-
lichen Research auch fir 2025 von einer positiven Entwicklung
an den Aktienmdarkten aus, wobei gleichzeitig hohe Unsicher-
heit beziiglich vielfaltiger Faktoren besteht, etwa der weiteren
Politik der Notenbanken, der wirtschaftlichen Entwicklung in
China, der Folgen des Regierungswechsels in den USA und
etwaig aufkommender Handelskonflikte oder dem weiteren
Verlauf des Ukraine-Krieges. Fur das Geschaft der Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG ist neben der kiinftigen Ent-
wicklung der Aktienmdrkte auch die Erwartung an das Klima
fur kinftige Bérsengdnge und Kapitalerhéhungen von Bedeu-
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tung. Hier zeigten sich im 4. Quartal 2024 erste Anzeichen fir
eine positive Entwicklung mit drei Bérsengéngen in Deutsch-
land. Bei einem weiterhin positiven Kapitalmarktumfeld und
angesichts der sich in den letzten beiden Jahren aufgestauten
Initial-Public-Offering-Pipeline besteht damit die Moéglichkeit,
dass 2025 ein positiveres Jahr fir Bérsengdnge und Kapital-
erhéhungen wird als 2024.

Als letzter Teilaspekt in der Entwicklung des ékonomischen
Umfelds ist fir die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG auf-
grund des gewdhlten Geschdaftsmix auch der Immobilienmarkt
von hohem Interesse. Laut der Winterbefragung des Zentralen
Immobilien Ausschuss eV.(ZIA) und des Instituts der Deutschen
Wirtschaft (IW)im Rahmen des ZIA-IW-Immobilienstimmungs-
index sind die Erwartungen der Immobilienwirtschaft fir 2025
insgesamt verhalten optimistisch fir den Immobilienmarkt in
Deutschland. Dies wird getrieben durch erwartete sinkende
Finanzierungskosten und gleichzeitig steigende Renditen.

Als zweiten Punkt fir die kiinftige Entwicklung im Bankenmarkt
sehen wir das Thema Nachhaltigkeit und die Anforderungen
an die Banken hieraus als wichtig an. Gerade die Entwicklung
der regulatorischen Vorgaben in diesem Bereich fiir die Banken
wird unserer Ansicht nach aufgrund mehrerer aktueller Diskus-
sionsstrange herausfordernd bleiben. Hier sehen wirzum einen
das Erfordernis, gerade die Transformation der Wirtschaft hin
zu mehr Klimaneutralitat zu finanzieren, wahrend gleichzeitig
regulatorische Vorgaben der EU und insbesondere die EU-
Taxonomie eher solche Aktivitaten erfassen, die bereits als
,grin“ gelten kénnen. Aus unserer Sicht wird die zunehmende
Erkenntnis dieses Widerspruchs ber kurz oder lang zu einer
Adjustierung der regulatorischen Vorgaben in diesem Bereich
fahren.

Des Weiteren wird im ESG-Kontext fur Finanzinstitute neben
der Reduktion von klimaschdadlichen CO,-Emissionen immer
starker auch das Thema des Erhalts der Biodiversitat relevant
werden. Derzeit schatzt nach Umfragen ein Grof3teil der Akteure
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in der Finanzindustrie den Stellenwert von Biodiversitats- und
Okosystemaspekten als gering ein und hat bisher auch keine
eigenen Zielsetzungen in diesem Bereich formuliert. Dem
gegenlber stehen allerdings die grundsdtzliche Erkenntnis,
dass das Thema Biodiversitat auch fir Banken und Finanz-
institute beziehungsweise Investoren im Allgemeinen insbe-
sondere unter Risikoaspekten eine hohe Bedeutung hat, sowie
die zunehmenden direkten regulatorischen Anforderungen an
Banken, die Risiken, die sich fur die Institute aus den Folgen
eines weiteren Rickgangs der Biodiversitdt ergeben, in ihrem
Risikomanagement zu beriicksichtigen.

Angesichts der in den letzten Jahren stetig gewachsenen
Anforderungen an die Unternehmen im Bereich ESG und
gleichzeitig einer schwierigeren wirtschaftlichen Situation ist
es nicht Uberraschend, dass es auf verschiedenen politischen
Ebenen Tendenzen gibt zu einer Lockerung der Anstrengungen
und Vorgaben in diesem Feld. So hat die wiedergewahlte
EU-Kommissionsprdasidentin Ursula von der Leyen angekiin-
digt, die Anforderungen zur Nachhaltigkeitsberichterstattung
zusammenzufassen und zu vereinfachen (,Omnibus-Initiative®),
der erneut gewdhlte US-Prasident Donald Trump hat angekiin-
digt, wieder aus dem Pariser Klimaabkommen auszusteigen,
und in Deutschland méchten die CDU/CSU sowie die FDP das
auf den Schutz von Menschenrechten und Umweltstandards
abzielende Lieferkettensorgfaltspflichtengesetz aufheben.
Vor diesem Hintergrund rechnen wir 2025 und in den Folge-
jahren auch weiter mit einer dynamischen Entwicklung der
ESG-Regulierung fiir die Banken.

Neben den bisher genannten Themen betrachten wir die wei-
tere Etablierung des Einsatzes Kinstlicher Intelligenz (KI) im
Bankwesen als drittes wichtiges Entwicklungsgebiet. Dies
grindet darauf, dass viele Entwicklungen, die 2023/2024 ange-
stoBBen wurden, 2025 live gehen werden. So haben beispiels-
weise die IT-Dienstleister sowohl im Sparkassen- als auch im
genossenschaftlichen Bankensektor die Einfihrung oder den
weiteren Roll-out bereits pilotierter KI-Anwendungen auf GPT-
Basis angekiindigt. Neben der technischen Implementierung

wird 2025 damit zusatzlich das Thema einer breiteren Schu-
lung von Mitarbeiterinnen an Bedeutung gewinnen, um die
Formulierung zielgerichteter Prompts oder die Einflihrung K-
gestutzter Workflows in den kommenden Jahren sicherzustel-
len. Zusatzlich wurde in der Europdischen Union die Europdi-
sche Verordnung Uber Kiinstliche Intelligenz zum 1. August 2024
in Kraft gesetzt und ist nun in den Mitgliedstaaten in nationales
Recht zu Giberfihren. Fir Finanzinstitute bedeutet dies ab 2025
und 2026 einerseits zusatzliche regulatorische Anforderungen
an ihre KI-Systeme, andererseits bietet die Regulierung zudem
die Chance, Unsicherheiten tber den KI-Einsatz zu reduzieren
und so durch mehr Klarheit auch Innovation in den néachsten
Jahren zu férdern.

Der letzte Entwicklungstrend im Bankenmarkt ist fir uns die
fortschreitende Konsolidierung sowohl auf der Ebene interna-
tionaler GroBbanken als auch im deutschen Private Banking.
Auf der Ebene des Gesamtmarktes sehen wir dies unter ande-
rem unterstUtzt durch die angekiindigte Deregulierungswelle in
den USA unter Trump. Die europdischen Institute befiirchten
hierdurch eine weitere Starkung der US-Konkurrenz und damit
weiteren Konsolidierungsdruck. Auch im Subsegment des
Private-Banking-Geschafts in Deutschland gab es 2024
Bewegung mit unterzeichneten Transaktionen, erganzt durch
mehrere mogliche Transaktionen, die letztlich (noch) nicht rea-
lisiert wurden. Fur 2025 erwarten wir daher weitere Bewegung
und Konsolidierung unter den Private-Banking-Akteuren in
Deutschland zur Realisierung von Wachstumschancen durch
die anorganische Gewinnung von Kundenvermégen sowie auf-
grund von Kosten- und Margendruck.

Ausblick - Chancen

Am 28. Mai 2024 haben Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG und die niederldndische Bank ABN AMRO bekannt gege-
ben, dass ABN AMRO Bank NV, Amsterdam, Niederlande, mit
der Fosun International Group eine Vereinbarung unterzeichnet
hat zur Ubernahme von Hauck Aufhé&user Lampe Privatbank
AG. Nach Finalisierung der regulatorischen Prifung im Rahmen
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des Inhaberkontrollverfahrens durch die BaFin wird der
Abschluss der Transaktion im zweiten Quartal des Jahres 2025
erwartet. Ausgenommen von der Ubernahme sind die in
Luxemburg ansdssigen Tochtergesellschaften der Asset Servi-
cing: Hauck & Aufhduser Fund Services (HAFS) und deren Toch-
tergesellschaften Hauck & Aufhduser Administration Services
(HAAS) sowie die irische Tochtergesellschaft HAL Fund Services
Ireland (HALFI). Fosun wird Eigentiimer dieser vorgenannten
Gesellschaften bleiben.

Ein Ausblick, der sich aus der vorstehend genannten wesentli-
chen strategischen Weichenstellung fiir die ndchsten Jahre im
Einzelnen ergeben wird, lasst sich zum gegenwadartigen Zeit-
punkt noch nicht im Detail konkretisieren. Vor diesem Hinter-
grund beziehen sich nachfolgende Ausfiihrungen auf das
Geschaftsmodell der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG.

Als Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG haben wirim Zuge
der Definition unserer Strategie bewusst ein Geschaftsmodell
gewahlt, das auf mehreren Pfeilern in der Geschdaftstatigkeit
aufbaut und die Kerngeschdaftsfelder Asset Servicing, Private &
Corporate Banking, Investment Banking und Asset Manage-
ment umfasst. Uber den ausbalancierten Geschaftsmix haben
wir damit die Méglichkeit, je nach Marktentwicklung schwa-
chere Ergebnisse in den einen Geschdftsfeldern Gber starkere
Ergebnisse in anderen Geschdaftsfeldern auszugleichen und uns
damit stabiler aufzustellen. Mit diesem Ansatz sehen wir uns
fiir 2025 gut gewappnet, weitere zu erwartende Riickgdnge der
Zinsertrage insbesondere aus Einlagen aufgrund weiterer Leit-
zinssenkungen Uber andere Ertragsarten des Provisionsge-
schafts auszugleichen. Uber diesen Punkt hinaus sehen wir
auch je Geschdaftsfeld spezifische Chancen fur 2025.

Im Kerngeschaftsfeld Private & Corporate Banking sehen wir
insbesondere aufgrund der Starkung unseres Vertriebsteams
in den letzten Jahren gute Chancen, im Provisionsgeschaft
weiteres Wachstum zu erzielen. Die Integration ist gut voran-
gekommen, sodass wir zuversichtlich sind, hier das volle Poten-
zial 2025 ausschoépfen zu kénnen. Zusatzlich sehen wir eine
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weitere Erholung insbesondere des gewerblichen Immobilien-
marktes als positiv an, da sich hieraus fir uns Chancen erge-
ben, das Geschdaft mit Bautragern und Projektentwicklern fur
Immobilien auszubauen. Weitere Potenziale insbesondere im
Provisionsgeschdaft sehen wir fir 2025 in unseren Digitalisie-
rungsinitiativen im Private & Corporate Banking. Wir haben hier
2024 eine IT-Anwendung zur digitalen Unterstitzung und
Automatisierung des Onboarding- und Beratungsprozesses
inklusive Vertragswesen und Dokumentation sowohl in der Ver-
modgensverwaltung ausgerollt als auch in der Anlageberatung
pilotiert. Zeitgleich wurden die Relationship Manager entspre-
chend in der Anwendung dieses neuen digitalen Beratungs-
tools geschult. Die Anwendung kann 2025 nun vollwertig Gber
das gesamte Geschdaftsjahr eingesetzt werden und einen
echten Mehrwert fur die Kund:innen in der Beratung liefern, was
sich dann auch im Geschdaftserfolg widerspiegeln soll. Zusatz-
lich haben wir vor, neben den Relationship Managern 2025
auch unsere Kund:innen selbst auf die Plattform zu bringen und
hieriiber das Kundenerlebnis entscheidend zu verbessern sowie
damit positive Impulse fir die Abschlusswahrscheinlichkeiten
der Kund:innen zu schaffen.

Fur das Kerngeschaftsfeld Asset Servicing sehen wir fiir 2025
insbesondere fir den Geschdftsbereich Real Assets gute Chan-
cen fir eine positive weitere Entwicklung, da die erwarteten
Zinssenkungen die Attraktivitat illiquider Investments tenden-
ziell steigern. Bei diesen ist Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG in Deutschland als Nummer 3 im Ranking (Jahr 2023) der
Verwahrstellenstatistik des BVI - Bundesverband Investment
und Asset Management e\V. fiir offene und geschlossene Sach-
wertefonds sehr gut positioniert, um weiteres Wachstum zu
realisieren. Unterstitzt werden wird dies durch die erwartete
weitere Erholung am (gewerblichen) Immobilienmarkt als das
wichtigste Subsegment innerhalb der Real Assets.

Analog sehen wirim Kerngeschaftsfeld Asset Management mit
der gleichen Argumentation hinsichtlich relativer Attraktivitat
von Sachwerte-Investments gute Chance fir eine positive Ent-
wicklung und weiteres Wachstum in den Geschaftsbereichen

Private Markets und Real Estate Investment Management. Im
liquiden Bereich liegen die Chancen hingegen in der Generie-
rung von Wachstum in der Vermégensverwaltung gemeinsam
mit dem Kerngeschdaftsfeld Private & Corporate Banking.

Abschlieend sehen wir im Kerngeschdaftsfeld Investment
Banking gute Chancen fir ein Wiederanziehen des Geschdafts
far Initial Public Offerings und Kapitalerhdhungen in Deutsch-
land. Unsere einzigartige Positionierung als Spezialist in der
Nische der Small-Cap- und Mid-Cap-Unternehmen bietet uns
dann die Méglichkeit, genau hier von der Markterholung zu
profitieren.

Im Ergebnis sehen wir damit fir die Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG eine gute Positionierung, um von vielfaltigen
Marktchancen 2025 zu profitieren.

Ausblick - Operative Planung
und Ergebniskomponenten

Nachfolgend gehen wir im Ausblick zur operativen Planung
und Ergebniskomponenten auf den Gesamtplan des Hauck
Aufhduser Lampe-Konzerns, in der derzeitigen Form, fir das
Jahr 2025 ein.

Risikofaktoren fiir Prognosen sind: eine andere als erwartete
Zinsentwicklung, politische oder regulatorische MaRnahmen,
die Banken betreffen, geopolitische und weltwirtschaftliche
Entwicklungen sowie mégliche negative wirtschaftliche Aus-
wirkungen infolge von weitreichenden, politischen Entschei-
dungen.

In der Planung spielen die Entwicklungen im Branchenumfeld
eine entscheidende Rolle. Die makroékonomischen Folgen, die
sich durch politische und wirtschaftliche Faktoren ergeben, wie
die anhaltende Ukraine-Krise oder die Unruhen im Nahen
Osten, sind heute noch nicht vollsténdig absehbar.
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In unserer operativen Planung fiir das Geschdaftsjahr 2025 rech-
nen wirinsgesamt mit einer moderaten Steigerung der Ertrage
gegeniiber dem Vorjahr.

Die Projekte zur Umsetzung von aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen, wie unter anderem der Nachhaltigkeitsberichterstat-
tung, sowie zur weiteren Optimierung und Steigerung der
Skalierbarkeit unserer Plattform als auch das Vorantreiben der
Digitalisierung unter Einbezug der Méglichkeiten von Kl und die
Verbesserung des Nutzererlebnisses auf unseren digitalen Kun-
denkandlen - insbesondere in den Geschaftsfeldern Private &
Corporate Banking und Asset Servicing — werden weiterhin
nennenswerte Investitionen im Verwaltungsaufwand entstehen
lassen.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Die Gesamtbanksteuerung erfolgt iber die Hauck Aufhdauser
Lampe-Gruppe. Die sich daraus ergebenden fir uns wichtigs-
ten Leistungsindikatoren sowie die nach derzeitiger Planung
erwartete Entwicklung im Geschdaftsjahr 2025 sind in der nach-
folgenden Tabelle ausgewiesen:

Konzernfinanz- 2024 Ziel 2024 Ist 2025 Zijel
kennzahl in% in% in%
Cost Income Ratio <72 72,2 <72
Eigenkapitalrendite

(nach Steuern) >13 16,8 >13
Gesamtkapitalquote >16 17,7 >16
Verschuldungsquote >4 4,2 >4

Cost Income Ratio

Die Cost Income Ratio (CIR) beinhaltet operative Aufwendun-
gen im Verhaltnis zu den operativen Ertradgen. Die operativen
Aufwendungen bestehen aus den Verwaltungsaufwendungen
einschliel3lich Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
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immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen. Operative Ertrdge
sind die Summe aus Zinslberschuss, Provisionstberschuss,
Nettoergebnis des Handelsbestands und dem sonstigen
betrieblichen Ergebnis.

Im Geschaftsjahr 2024 wurde das Ziel nicht erreicht - im
Wesentlichen bedingt durch einen leicht Gber Plan liegenden
Personalaufwand. Aufgrund der erwarteten Skalierung im Rah-
men des geplanten Geschdftswachstums bei gleichzeitig
nachlassendem Inflationsdruck gehen wir von einer leicht
niedrigeren Cost Income Ratio in 2025 aus.

Eigenkapitalrendite

Die Eigenkapitalrendite ergibt sich aus dem Ergebnis nach
Steuern im Verhdltnis zum Eigenkapital am Jahresbeginn unter
Berticksichtigung von Kapitalerhéhungen und Dividendenaus-
schittungen.

Im Berichtsjahr wurde durch den héheren Jahresiiberschuss
und das etwas geringere Eigenkapital der Zielwert deutlich
Ubertroffen.

Far 2025 bekraftigen wir unseren Zielwert von >13% einher-
gehend mit einem etwas geringeren Planergebnis nach
Steuern bei gleichzeitig konstantem Eigenkapital.

Gesamtkapitalquote

Die Gesamtkapitalquote setzt die Eigenmittel (Kernkapital und
Ergdnzungskapital) in das Verhaltnis zur Risikoaktiva geman
Art. 92 Abs. 2 lit. ¢ CRR.

Zum Jahresende 2024 wurde aufgrund stabiler Risikoaktiva und
Eigenmittel die interne Untergrenze von 16 Prozent fir die
Gesamtkapitalquote weiterhin deutlich Gbertroffen. Wir gehen
davon aus, dass Gesamtkapitalquote und Kernkapitalquote

(CET1-Quote) auch nach Dividendenausschittung die 16 Pro-
zent Gberschreiten werden. Dabei erwarten wir, dass die risiko-
gewichteten Aktiva gemdR unserer aktuellen Planung, unter
Beriicksichtigung der ab dem 1. Januar 2025 geltenden CRRIII-
Effekte, Gber 2025 nur unwesentlich steigen werden.

Verschuldungsquote (Leverage Ratio)
Hier wird das Kernkapital im Verhdaltnis zum Geschaftsvolumen
gemal Art. 429 Abs. 2 CRR dargestellt.

Die rucklaufige Verschuldungsquote zum Jahresende 2024
ergab sich durch ein héheres Bilanzvolumen bei gleichzeitig
leicht ricklaufigem Kernkapital.

Durch weiteres Bilanzwachstum infolge weiter wachsender
Einlagen unserer institutionellen Anleger wird sich langfristig
ein weiterer Anstieg der Verschuldungsposition ohne gleich-
zeitige Steigerung der Gesamtrisikoposition ergeben. Fiir 2025
erwarten wir keine wesentliche Anderung der Verschuldungs-
quote, die zum Jahresende 2025 weiter circa 4 Prozent betragen
sollte.

Im Detail erwarten wir folgende Entwicklung unserer Ergebnis-
komponenten:

Zinsergebnis
Das Zinsergebnis in 2024 Ubertraf unsere Erwartungen.

Aufgrund der erwarteten Zinsentwicklung prognostizieren wir
ein im Vergleich zu 2024 moderat ricklaufiges Zinsergebnis in
2025.

Provisionsergebnis
Das Provisionsergebnis 2024 fiel im Vergleich zu unseren Pla-
nungen niedriger aus.
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Durch die vorgenommene Erweiterung unserer Vertriebskapa-
zitdten (unter anderem Aufbau von Key Clients im Private &
Corporate Banking) sowie den Ausbau unserer Dienstleistun-
gen erwarten wir in 2025 ein deutliches Wachstum im Provi-
sionsergebnis gegeniiber dem Vorjahr.

Allgemeiner Verwaltungsaufwand

Der allgemeine Verwaltungsaufwand war in 2024 etwas héher
als geplant. Der niedrigere andere Verwaltungsaufwand konnte
die héheren Personalkosten nicht ausgleichen.

Aufgrund der in den Vorjahren erfolgten Kapazitatserweiterun-
gen und Investitionen im Personalbestand bei gleichzeitig
nachlassendem Inflationsdruck gehen wir fir 2025 von einer
Stabilisierung des Personalaufwands aus. Im anderen Verwal-
tungsaufwand erwarten wir aufgrund von Inflation und Inves-
titionen (unter anderem aufgrund neuer regulatorischer Anfor-
derungen) eine moderate Steigerung.

Risikovorsorge
Die Risikovorsorge fiel in 2024 deutlich geringer aus als erwartet.

Nach der durch positive Effekte bedingten Risikovorsorge im
Berichtsjahr gehen wir in 2025 wieder von einer negativen Risi-
kovorsorge aus. Im Vergleich zum Geschdftsjahr 2023 sollte
diese jedoch riicklaufig sein aufgrund der im Berichtsjahr
begonnenen Konsolidierungs- und Bereinigungsphase.

Ergebnis vor Steuern
Das Ergebnis vor Steuern lag 2024 deutlich Gber dem Vorjahr
und erflllte damit unsere Erwartungen.

In der Planung 2025 gehen wir von einer konstanten Entwick-
lung aus und prognostizieren ein auf Vorjahr liegendes opera-
tives Ergebnis vor Steuern.
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Risikobericht

Unser Risikomanagement verfolgt das Ubergeordnete Ziel, die
mit dem Geschdftsbetrieb verbundenen wesentlichen Risiken
entsprechend der 6konomischen und normativen Risikotrag-
fahigkeit zu steuern, um eine risikoaddquate Rendite auf das
eingesetzte Kapital zu erméglichen.

Hauck Aufhdauser Lampe setzt im Risikomanagement das
,Three Lines of Defense“-Modell ein. Die erste Verteidigungs-
linie bildet das operative Management, welches fiir die Erken-
nung, Beurteilung, Steuerung sowie entsprechende Verminde-
rung der Risiken im Rahmen des Tagesgeschafts verantwortlich
ist.

In der zweiten Verteidigungslinie Gberwachen und bewerten
Kontrolleinheiten wie Risikocontrolling und Compliance die
Umsetzung und Wirksamkeit des Risikomanagements. Sie
stellen die unabhdngige Risikoberichterstattung an den Vor-
stand sicher.

Die Interne Revision Uberwacht als dritte Verteidigungslinie
unabhdngig die Effektivitdt des Risikomanagements im
Zusammenspiel zwischen erster und zweiter Verteidigungslinie.

Der Vorstand von Hauck Aufhduser Lampe hat sowoh| mit dem
Risk Appetite Statement als auch durch den Code of Business
Conduct verbindliche Verhaltensstandards fir alle Mitarbei-
terinnen und damit den Mafstab fir die Risikokultur des Kon-
zerns definiert. Seit 2024 erfolgt eine Uberwachung von durch
den Vorstand definierten quantitativen KPIs fir die Risikokultur,
welche im vierteljahrlichen Risikobericht berichtet werden.

Dementsprechend wird mithilfe der jahrlich aktualisierten Ver-
gUtungsgrundsdtze sichergestellt, dass fir einzelne Mitarbei-
teriinnen oder Geschdaftsbereiche keine Anreize zum Eingehen
unangemessener Risiken bestehen. Die Férderung eines offe-
nen und kritischen Dialogs erfolgt unter anderem durch die

vierteljahrlichen Sitzungen des Risk Executive Committees,
welches den Vorstand und das Risk Committee des Aufsichts-
rats bei der Kommunikation beziehungsweise Uberwachung
der Risikosituation und der Risikokultur auf operativer Ebene
unterstitzt.

Neben dem Risk Executive Committee ist bei Hauck Aufhduser
Lampe das Asset Liability Committee (ALCO) als zweiter Risi-
koausschuss etabliert. In den monatlichen Sitzungen des ALCO
wird unter anderem uber die Steuerung der 6konomischen und
normativen Risikotragfahigkeit sowie das Liquiditatsrisikoma-
nagement beraten.

Die wesentlichen Risiken auf Bankebene werden zeitnah iden-
tifiziert, beurteilt, gesteuert, Gberwacht, kommuniziert und mit
Kapital unterlegt. Risikokonzentrationen werden dabei ange-
messen beachtet. Die jahrliche Risikoinventur soll durch die
Betrachtung der Vermédgens-, Ertrags- und Liquiditatslage bei
der Wesentlichkeitseinstufung die Vollstandigkeit aller Risiken
gewdhrleisten. ESG-Risiken wurden hierbei im Rahmen einer
Risikotreiberanalyse bericksichtigt. Als materielle transito-
rische Risikotreiber wurden dabei insbesondere politische
MaBnahmen, unter anderem die Erhdhung des CO,-Preises,
identifiziert, welche sich vor allem im langfristigen Zeitraum auf
das Zinsanderungsrisiko, das Geschdftsrisiko und immobilien-
abhdngige Risiken auswirken. Auf die beiden letzteren wirken
auch materielle physische Risikotreiber, insbesondere in Form
von Extremwetterereignissen.

Da ESG-Risikotreiber sowohl in der kurzfristigen Perspektive
der 6konomischen Risikotragfahigkeit als auch im Kapital-
planungshorizont als unwesentlich eingestuft werden, erfolgt
in diesen keine explizite Berlcksichtigung. Fir den langfristigen
Horizont von 10 Jahren wurden dagegen an den Vorgaben des
,Network for Greening the Financial System*“ (NGFS) orientierte
ESG-Szenarioanalysen (,Current Policies“ und ,Net Zero 2050)
abgeleitet und erstmals in die Risikoberichterstattung zum
31. Dezember 2024 aufgenommen.
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Die 6konomische Risikotragfahigkeitsrechnung des Konzerns
sowie die Uberwachung derim Rahmen der jahrlichen Kapital-
planung in der normativen Perspektive definierten Zielkenn-
ziffern erfolgt monatlich.

In der normativen Perspektive werden alle regulatorischen und
aufsichtlichen sowie die darauf basierenden internen Anforde-
rungen, insbesondere hinsichtlich der Eigenmittelausstattung,
beriicksichtigt. Die Ermittlung der diesbezliglichen Kennzahlen
erfolgt im Einklang mit den Regularien der Capital Require-
ments Regulation (CRR) durch die Einheit Regulatory Reporting.
Auf dieser Basis erfolgt auch die drei Jahre umfassende Kapi-
talplanung fiir ein Planszenario und ein adverses Szenario. Das
Planszenario ist abgeleitet aus der mehrjahrigen Bilanz- und
GuV-Planung und berticksichtigt Effekte durch bindende oder
bereits beschlossene rechtliche/regulatorische Anderungen.
Im adversen Szenario, welches einer schweren Rezession ent-
spricht, werden die Wirkungen 6konomischer Risiken auf die
normative Perspektive der Risikotragfahigkeit ermittelt. Dabei
wird der Verzicht auf Dividendenzahlung als GegenmalRnahme
bericksichtigt. Sowohl im Planszenario als auch im adversen
Szenario werden alle aufsichtlichen Mindestkapitalanforderun-
gen Uber den gesamten Betrachtungshorizont hinweg erfiillt.

Im Rahmen der 6konomischen Risikotragfdhigkeitsrechnung
werden alle einbezogenen Risikoarten auf einem Konfidenz-
niveau von 99,9 Prozent mit einem Risikohorizont von einem
Jahr abgeschatzt. Alle Einzelrisiken werden ohne Berlcksichti-
gung risikomindernder Korrelationen zum Gesamtrisiko der
Bank aufaddiert. Der Gesamtrisikobeitrag auf Bankebene muss
stets unterhalb des Risikodeckungspotenzials liegen, wobei
positive Planergebnisse konservativ nicht angesetzt werden.

Im Geschaftsjahr 2024 lagen die ermittelten Gesamtrisiken
auf Konzernebene immer innerhalb der definierten Risikotrag-
fahigkeit.
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Der Rickgang der Gesamtauslastung der Risikotragfahigkeit
auf 37,2 Prozent (39,7 Prozent per 31. Dezember 2023) resultiert
im Wesentlichen aus der Verringerung der Risiken gegentiber
2023 um 29,2 Mio. EUR. Dieser Riickgang ist auf die Reduzierung
der Adressenausfallrisiken (- 36,3 Mio. EUR) und der Marktpreis-
risiken (-4,7 Mio. EUR) zuriickzufihren, die in Teilen durch den
Anstieg der Operationellen Risiken (+11,9 Mio. EUR) kompensiert
wurden.

Gleichzeitig reduzierte sich das Risikodeckungspotenzial
hauptsdchlich aufgrund reduzierter Gewinnricklagen um
35,2 Mio. EUR.

Zum 31. Dezember 2024 teilte sich der Gesamtrisikobeitrag in
Hoéhe von 232,1 Mio. EUR wie folgt auf die unterschiedlichen
Risikoarten auf:

Auslastung
Ist Limit

Risikoart inMio.EUR  in Mio. EUR Auslastung
Gesamtauslastung 2321 4245 54,7%
Adressenausfallrisiko 1834 300,0 61,1%
Marktpreisrisiko 16,4 55,5 29.6%
Operationelles Risiko 32,3 52,0 62,1%
Geschaftsrisiko 0,0 17,0 0,0%

Darlber hinaus wird quartalsweise ein risikoartenlibergreifen-
des Stresstesting auf Bankebene durchgefihrt. Dabei finden
die nachfolgenden Szenarien Bericksichtigung:

» schwere weltwirtschaftliche Krise
» Finanzkrise/extremer Vertrauensverlust bei Kund:innen

Ergdnzt wird das Stresstesting durch spezifische Stresstests fir
alle wesentlichen Risikoarten, die auf historischen beziehungs-
weise hypothetischen Entwicklungen der jeweils relevanten
Risikoparameter basieren.

In einem quantitativ ermittelten inversen Stresstesting werden
zudem risikoarteniibergreifend und -spezifisch Szenarien ermit-
telt, welche fir die Uberlebensfahigkeit von Hauck Aufhduser
Lampe kritisch sein kdnnen.

Derivative Finanzinstrumente werden von der Bank vor allem
als Sicherungsinstrumente eingesetzt. Interest Rate Swaps am
OTC-Markt sowie Futures an der Eurex sind hierbei die bevor-
zugten Produkte. Entsprechende Positionen sind eng in die
Risikosteuerung eingebunden. Fir Valuation Adjustments wer-
den angemessene handelsrechtliche Riickstellungen gebildet.

Zusammenfassend wurden auf Bankebene wie im Vorjahr
weder zum Bilanzstichtag noch im Berichtsjahr bestands-
gefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken
identifiziert. Die Risikodeckung war zu allen Berichtsstichtagen
durchgdngig gegeben. Die durchgefihrten Validierungshand-
lungen haben die Angemessenheit der Risikocontrolling-
Methoden bestdtigt.

Nachfolgend werden die fir die Bank als wesentlich definierten
Risikoarten néher dargestellt.

Adressenausfallrisiken

Adressenausfallrisiken resultieren bei der Hauck Aufhdauser
Lampe Privatbank AG hauptsachlich aus dem Kreditgeschaft
mit Firmen- und Privatkund:innen sowie Immobilienprojektent-
wicklerinnen, aus Anlage- und Interbankengeschaften mit
institutionellen Kunden sowie aus dem Derivategeschaft mit
verschiedenen Kundengruppen.
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Unter Adressenausfallrisiken werden bei der Bank insbeson-
dere

» der Ausfall eines Schuldners: die Unfahigkeit eines
Schuldners beziehungsweise mehrerer Schuldner, den
Kreditverpflichtungen nachzukommen (insbesondere den
Zins- und Tilgungszahlungen);

» das Migrationsrisiko: die mogliche Verschlechterung der
wirtschaftlichen Situation eines Schuldners;

» das Sicherheitenrisiko: die mégliche Preisveranderung
von Wertgegenstdnden, die zur Haftung im Kreditgeschaft
herangezogen wurden;

» das Spreadrisiko: Ausweitung der Credit-Spreads von
Finanzanlagen;

» das Portfolio- beziehungsweise Klumpenrisiko: die zu
hohe Konzentration und Abhdngigkeit von einem
Schuldner oder einer Gruppe von Schuldnern;
das Emittenten- und Landerrisiko
xVA-Risiken aus Anderungen von Valuation Adjustments
wesentlicher unbesicherter OTC-Derivatepositionen

verstanden.

Exakt definierte Kompetenzregeln und Standards fir Kredit-
und Anlageentscheidungen sorgen fir die Risikostreuung und
die Minimierung des Adressenausfallrisikos. Zur Beurteilung
der Bonitdt der Kund:innen werden die Ratingverfahren der
CredaRate Solutions GmbH, KéIn, genutzt. Die Sicherheiten-
bewertung erfolgt auf Basis standardisierter Verfahren im
Vier-Augen-Prinzip. Die Festlegung der Beleihungswerte bei
Wertpapiersicherheiten erfolgt risikoadjustiert auf Basis aktu-
eller Kurswerte.

Die Steuerung der Adressenausfallrisiken basiert auf quantita-
tiven und qualitativen Kriterien.
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Im Fokus der quantitativen Risikosteuerung steht die Einhaltung
der 6konomischen Limite zur Sicherstellung der Risikotrag-
fahigkeit, welche im Rahmen der Risikostrategie festgelegt
werden. Die regulatorischen Kennzahlen stellen hierbei eine
strenge Nebenbedingung dar.

Kreditrisiko- und Anlagestrategien bilden die Grundlage fir
die qualitative Risikosteuerung. Hier sind interne Obergrenzen
fur einzelne Engagements beziglich Kunden- beziehungs-
weise Emittentengruppen, Bonitaten, Volumina sowie interner
Kapitalbedarfe definiert. Hierliber erfolgt auch die Begrenzung
von Konzentrationsrisiken.

Die Kreditrisikostrategie bildet somit mit allen wesentlichen
qualitativen und quantitativen Vorgaben fir die Risikosteue-
rung die Grundlage fir das Kreditgeschdaft. Der Fokus liegt
dabei auf kurzfristigen Finanzierungen in Deutschland. In der
Kreditrisikostrategie sind Limitierungen fir das gesamte Kredit-
risiko, fir Brutto- und Nettovolumina von Engagements sowie
fir weitere Aspekte festgelegt. Ziel ist die Vermeidung kritischer
Risikokonzentrationen.

Das Credit Risk Management der Bank ist fir das Management
der Kreditrisiken verantwortlich, sowohl| bezogen auf den Einzel-
fall als auch auf das Gesamtportfolio. Unterstiitzt durch ein
Friherkennungssystem erfolgt die Steuerung der Risiken durch
die einzelnen Kompetenztrager. Risikocontrolling und Credit
Risk Management arbeiten dabei intensiv zusammen. Das
Kundenkreditportfolio zeichnet sich durch gute bis sehr gute
Bonitaten aus.

Die Ermittlung des 6konomischen Kapitalbedarfs zur Deckung
der Adressenausfallrisiken und des Portfoliorisikos erfolgt bei
Hauck Aufhduser Lampe mittels

» eines auf CreditRisk+ basierenden Kreditportfoliomodells
fur Kreditkunden- und Interbankengeschaft sowie

» eines zusatzlichen Kreditportfoliomodells fur den
Anlagebestand,

» eines Varianz-Kovarianz-Ansatzes fur einzelne
Fondsinvestitionen,

» sensitivitatsbasierter Abschatzungen méglicher
Anderungen von Valuation Adjustments fiir unbesicherte
OTC-Derivatepositionen,

wobei fir alle genannten Geschdfte und Bestdnde Migrations-
risiken bertcksichtigt werden.

Zentrale Steuerungsgrofle ist somit ein Credit-Value-at-Risk.
Die Ermittlung des Gesamtrisikobeitrags auf Bankebene erfolgt
mittels Addition aller Einzelrisiken der Adressenausfallrisiken.

Die Risikoanalysen werden erganzt um regelmaRige Stresstests
und die laufende Beobachtung relevanter Frihwarnindikatoren.
Hieraus haben sich im Jahr 2024 keine Hinweise auf existenz-
bedrohende Entwicklungen ergeben. Die Basis fiir die verschie-
denen Risikoverfahren bilden zielkundengruppenspezifische
Ratingsysteme der CredaRate Solutions, die sowohl quantita-
tive als auch qualitative Kriterien beriicksichtigen.

Wesentliche Parameter- und Methodenfestlegungen werden
regelmaBig Uberprift und gegebenenfalls veranderten Bedin-
gungen angepasst. Die im Risikocontrolling eingesetzten
Methoden und Modelle werden dabei mindestens jahrlich
umfassenden Validierungshandlungen unterzogen.

Das Risikocontrolling und Credit Risk Management informieren
den Vorstand und das Risk Committee quartalsweise mit
umfassenden Berichten iber die Risiken der Kreditportfolios
und wesentlicher Einzel-Engagements sowie Uber die verschie-
denen Limitauslastungen. Eine Ad-hoc-Berichterstattung
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vervollstandigt das Reporting. Wahrend des gesamten Berichts-
jahres war hinsichtlich Adressenausfallrisiken keine Uberschrei-
tung des Gesamtlimits zu beobachten.

Auf den Einsatz von Verbriefungen und Kreditderivaten zur
Risikoabsicherung wird verzichtet. Risikominderungen erfolgen
im Einzelfall durch Volumenreduzierungen, Unterbeteiligungen
oder die Hereinnahme zusatzlicher Sicherheiten. Zudem wer-
den Portfolioeffekte genutzt, um das Gesamtrisiko zu reduzieren.

Marktpreisrisiken

Unter Marktpreisrisiken versteht Hauck Aufhduser Lampe
potenzielle Verluste aufgrund nachteiliger Verénderungen von
Marktpreisen beziehungsweise von preisbeeinflussenden
Marktparametern. Sie lassen sich entsprechend den jeweiligen
Abhdngigkeiten in Zinsdnderungs-, Wahrungs- und Preisrisiken
sowie Kassa-, Termin- und Optionsrisiken unterteilen. Markt-
preisrisiken entstehen durch Handels- und Anlagegeschdafte
sowie durch Aktiv-Passiv-Management-Transaktionen.

Die Marktpreisrisiken fir alle Risikopositionen des Handels-
und Anlagebuchs werden bankweit mit Value-at-Risk-(VaR-)
Ansdtzen ermittelt. Die Aggregation des gesamten Markt-
preisrisikos erfolgt ohne Berlcksichtigung von Korrelationen
zwischen den Aktien-, Zins- und Wahrungsmarkten. Die VaR-
Kennzahlen basieren auf einer einjahrigen Datenhistorie und
werden fiir eine Haltedauer von einem Jahr bei einem Konfi-
denzniveau von 99,9 Prozent berechnet.

Fur die Messung und Uberwachung der Marktpreisrisiken ist
das Risikocontrolling der Bank verantwortlich. Der Bereich
erstellt auf taglicher Basis Marktpreisrisikoberichte fur die
Geschdftsleitung. Diese enthalten die zentralen Risikokenn-
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zahlen (Ergebnisse und VaR-Kennzahlen) aller Risikoarten auf
Portfolio- und Bankebene sowie die Auslastung der Kapital-
limite.

Das monatlich tagende ALCO ist das zentrale Gremium fir die
Uberwachung der Marktpreistisiken auf Konzernebene. Seine
primdre Aufgabe besteht darin, die Entwicklung der Markt-
preisrisiken zu berwachen und Handlungsempfehlungen vor-
zuschlagen.

Die bankweiten Aktiva und Passiva bestehen hauptsdchlich
aus Positionen mit variablem Zinssatz. Festverzinsliche Positio-
nen der Aktiva werden in der Regel mittels Zinsswaps gehedgt,
wobei es sich in der Regel um Micro-Hedges von Anleihen im
Anlagebuch der Bank handelt. Sowohl die Grund- als auch die
Hedgegeschafte flieBen in die Risikorechnung fur das Zins-
anderungsrisiko ein und werden in den relevanten, taglich tGber-
wachten Limitauslastungen reflektiert.

Das Wahrungsrisiko ist von nachgeordneter Bedeutung, da sich
das Geschdaft hauptséchlich auf Deutschland oder Lander der
Eurozone konzentriert.

Zur Uberprifung aller Risikomodelle werden neben zahlrei-
chen Validierungshandlungen auch regelmaRige Backtestings
getrennt nach Risikoarten auf Portfolio- und Gesamtportfolio-
ebene durchgefiihrt. Hierbei werden die prognostizierten
Risikokennzahlen den tatsdchlichen Nettovermégensveran-
derungen gegeniibergestellt. Alle Backtestings fihrten im
Berichtsjahr zu Gberwiegend griinen und in seltenen Fallen
gelben Ampeln gemaB Validierungskonzept. Bei einzelnen Aus-
reifBern erfolgt stets eine detaillierte Erlduterung der Ursachen
im Validierungsbericht und daraus abgeleitet, falls erforderlich,
eine Handlungsempfehlung. Im Jahr 2024 hat sich keine Hand-
lungsnotwendigkeit ergeben.

Neben den im Rahmen der Risikostrategie definierten 6kono-
mischen Kapitallimiten stellen die in den Anlagestrategien der

Portfolios definierten Rahmenbedingungen (Bonitdt, Liquiditat,
Laufzeit, Stop-Loss-Limite sowie Volumenlimite) die Leitplan-
ken zur Steuerung des Marktpreisrisikos dar.

Zusdatzlich werden Worst-Case-Simulationen fir alle Klassen
des Marktpreisrisikos (Aktien, Fonds, Devisen, Zinsen, Zins-
optionen) auf Basis auBBergewdhnlicher historischer Marktbe-
wegungen und hypothetischer Stressszenarien durchgefihrt.

Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch

Die Zinsadnderungsrisiken im Anlagebuch werden durch das
Treasury gesteuert. Durch entsprechende Anlagestrategien
werden die konzernweiten Risiken begrenzt. Hierzu werden
nicht nur die Barwertveranderungen Uberwacht, sondern
zusatzlich auch die handelsrechtlichen Gewinn-und-Verlust-
(GuV-)Auswirkungen.

Fur die Ermittlung der Zinsanderungsrisiken im Anlagebuch
werden bei Hauck Aufhduser Lampe s@mtliche zinstragenden
bilanziellen und auBerbilanziellen Geschdafte berlcksichtigt.

Die Quantifizierung und die Berichterstattung der barwerti-
gen Zinsdnderungsrisiken im Anlagebuch erfolgen bei Hauck
Aufhauser Lampe auf taglicher Basis mit den fur Marktpreis-
risiken eingesetzten Verfahren.

Zusatzlich werden vierteljahrlich verschiedene Zinsschock-
szenarien simuliert. Der barwertige aufsichtliche Ausreilertest
wirde auf Bankebene zum Jahresultimo zu einer negativen
Barwertveranderung im Anlagebuch von 6,0 Mio. EUR im paral-
lelen Zinsanstiegsszenario fuhren, dies entspricht 0,9 Prozent
des Kernkapitals.

Ebenfalls vierteljahrlich erfolgt die Ermittlung handelsrechtli-
cher Effekte aus verschiedenen Zinsschockszenarien. Der dies-
bezlgliche aufsichtliche AusreiBertest wiirde auf Bankebene
zum Jahresultimo zu einer negativen Verdnderung des Zins-
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ergebnisses im Anlagebuch von 8,2 Mio. EUR im parallelen
Zinsrickgangsszenario fuhren, dies entspricht 1,3 Prozent des
Kernkapitals.

Beteiligungsrisiken

Unter Beteiligungsrisiken werden bei der Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG potenzielle Verluste verstanden, die sich
aus der Bereitstellung von Kapital seitens der Bank fur andere
Gesellschaften in Form von Eigen- und Mezzanine-Kapital
sowie aus ergdnzenden Kreditvergaben und Kapitalzusagen
ergeben kénnen. Die Beteiligungsrisiken werden bei Hauck
Aufhdauser Lampe als Teil der Adressenausfallrisiken betrachtet.

Die bankweiten strategischen Ziele hinsichtlich der Beteiligun-
gen sind in separaten Beteiligungsstrategien festgelegt. Hauck
Aufhduser Lampe untergliedert seine Beteiligungen dabei in
strategische Beteiligungen, Finanzbeteiligungen und geschafts-
dienliche Beteiligungen.

Strategische Beteiligungen unterstiitzen insbesondere die
Erweiterung der Kundenbasis der Bank, die ErschlieBung neuer
Vertriebskanale und die Entwicklung neuer Produkte. Bei der
Uberwiegenden Zahl der strategischen Beteiligungen handelt
es sich um operative Gesellschaften im Mehrheitsbesitz von
Hauck Aufhdauser Lampe, die den Kerngeschdftsfeldern der
Bank zugeordnet und dort vollsténdig integriert sind. Diese
Gesellschaften werden finanziell, organisatorisch und auch
wirtschaftlich in den Hauck Aufhduser Lampe-Konzern ein-
gebunden. Dies schlieBt ein laufendes Controlling und eine
monatliche Uberwachung im Risikomanagement ein.

Die Finanzbeteiligungen von Hauck Aufhduser Lampe sind in
der Tochtergesellschaft FidesKapital Gesellschaft fur Kapital-
beteiligungen mbH mit Sitz in Minchen konzentriert. Dabei
handelt es sich Gberwiegend um Minderheitsbeteiligungen an
Private-Equity- und Venture-Capital-Fonds.
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Die geschdaftsdienlichen Beteiligungen bieten im Wesentlichen
mafRgeschneiderte individuelle Lésungsansdtze fur Kund:innen
etwa im Bereich von Treuhandgeschaften im Beteiligungs-
bereich an.

Uber Sponsorbeteiligungen innerhalb der Lampe Alternative
Investments (LAI) investiert Hauck Aufhduser Lampe vertriebs-
unterstitzend in Spezialfonds.

Die Kapitalunterlegung im Rahmen der internen Risikosteue-
rung erfolgt fir Beteiligungen von Hauck Aufhduser Lampe
Uber das Kreditportfoliomodell auf einem Konfidenzniveau von
99,9 Prozent und einem Risikohorizont von einem Jahr.

Bei verschiedenen Fondsinvestitionen innerhalb dieser Betei-
ligungen kommt zudem ein Varianz-Kovarianz-Ansatz zum
Einsatz.

Liquiditatsrisiken

Als wesentliche Unterrisikoarten der Liquiditatsrisiken betrach-
tet Hauck Aufhduser Lampe Zahlungsunfahigkeits- und Markt-
liquiditatsrisiken, wohingegen Refinanzierungsrisiken und unter-
tagige Zahlungsunfahigkeitsrisiken als unwesentlich eingestuft
werden.

In der Geschaftsstrategie von Hauck Aufhduser Lampe wird ein
Schwerpunkt auf die Generierung von Provisionsertrag ohne
organisches Bilanzwachstum gelegt. Die Refinanzierung grin-
det sich im Wesentlichen auf Einlagen institutioneller Kunden
aus dem Verwahrstellengeschaft, welche sich Gber mehrere
Zyklen als stabil beziehungsweise wachsend erwiesen haben.

Der Liquiditatsiberschuss wird hauptsdachlich in EZB-fahigen
Papieren angelegt, um im Falle eines Liquiditdtsengpasses
Uber einen hohen Refinanzierungsrahmen bei der EZB zu ver-
fugen.

Das monatlich tagende ALCO ist das zentrale Steuerungs-
gremium fir die Liquiditatsrisiken der Bank. Dieses gibt vor, wie
der jeweils gewlnschte Liquiditatsstatus erreicht werden soll,
wdahrend das Treasury die operative Liquiditatssteuerung wahr-
nimmt. Die Einheit steuert die tdgliche Liquiditdt sowie die
Bilanzstruktur anhand der vorgegebenen Risikotoleranz und
berichtet dem ALCO Uber die Liquiditatssituation und -ent-
wicklung.

Die bankweite Uberwachung der 6konomischen Liquiditats-
risiken erfolgt durch das Risikocontrolling auf Basis von Liquidi-
tatsabldufen in Normal- und Stressszenarien.

Die Marktliquiditatsrisiken werden implizit iber das Kreditport-
foliomodell fur Adressenausfallrisiken im Anlagebestand sowie
durch die tdgliche Ermittlung der stillen Reserven und Lasten
im Marktrisiko-Reporting tiberwacht. Die Zahlungsunfdahig-
keitsrisiken werden taglich durch Ermittlung der verfigbaren
Nettoliquiditat fur verschiedene Zeitrdume in einem Normal-
szenario und drei verschiedene Stressszenarien ermittelt.

Zusdatzlich zur Liquiditatssteuerung gemaR Liquiditatsverord-
nung werden die Liquiditatsrisiken auf Basis der aufsichts-
rechtlichen Kennzahlen Liquidity Coverage Ratio (LCR) und Net
Stable Funding Ratio (NSFR) nach Artikel 411 bis 426 CRR sowie
eines intern entwickelten Verfahrens Gberwacht. Dabei werden
alle Zahlungsstrome im Zeitablauf auf Tages-, Monats- und
Jahresbasis gegenlbergestellt, die Fungibilitat und EZB-
Fahigkeit der einzelnen Positionen im Anlage- und Handels-
bestand sowie Liquiditatsabflisse aus Eventualverbindlich-
keiten beriicksichtigt und eine prospektive Betrachtung der
Liquiditat auf Basis festgelegter Szenarien erméglicht. Samt-
liche innerhalb bestimmter definierter Zeitraume fdalligen Ver-
bindlichkeiten sollen im Falle des vollstandigen Abzugs inner-
halb dieses Zeitraums bedient werden.
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Neben diesen Kennzahlen sind die im Rahmen der Marktzins-
methode berlcksichtigten Liquiditdtskosten bei der Steuerung
der Geschéftsaktivitdten sowie die regelmaBige Uberpriifung
des Notfallplans fur Liquiditatsengpdsse wesentliche Eck-
pfeiler des Liquiditatsrisikomanagements.

Operationelle Risiken

Hauck Aufhduser Lampe definiert operationelle Risiken als die
Gefahr finanzieller Auswirkungen, die infolge der Unangemes-
senheit oder des Versagens interner Verfahren und Systeme,
Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Rechtliche
Risiken und Informationssicherheitsrisiken inklusive Cyber-
Risiken werden den operationellen Risiken zugeordnet.

Hauck Aufhduser Lampe hat ein konzernweites operationelles
Risikomanagement- Rahmenwerk eingefihrt, das fir alle Téch-
ter, Geschaftsleiter und Abteilungen bindend ist. In diesem
Rahmenwerk wurde der strategische Fokus auf vier mogliche
Handlungsoptionen beim Umgang mit operationellen Risiken
festgelegt:

» Risikovermeidung, zum Beispiel durch Riickzug aus
bestimmten Geschaftsfeldern

» Risikominderung, zum Beispiel durch Prozessoptimierung
oder QualifizierungsmaBnahmen fur Mitarbeiterinnen

» RisikoUbertragung, zum Beispiel durch Abschluss von
Versicherungen zur Regulierung von grof3en Schaden mit
geringer Eintrittswahrscheinlichkeit

» Risikoakzeptanz, wenn sich zum Beispiel entsprechende
GegensteuerungsmaBnahmen aus betriebswirtschaft-
licher Sicht als nicht zielfuhrend erweisen;

Wesentliche Entscheidungen zum Umgang mit operationellen
Risiken werden dabei regelmaBig Gberpraft und dokumentiert.
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Das Risikocontrolling ist fir die Uberwachung der operationel-
len Risiken zustandig und unterstitzt die fir das Management
dieser Risiken zusténdigen Fachbereiche. Es berichtet an die
Geschaftsleitung und an das fur das Management operatio-
neller Risiken zustandige Risk Executive Committee.

Die Kapitalunterlegung fiir operationelle Risiken erfolgt im
Hauck Aufhduser Lampe-Konzern ékonomisch nach einem
VaR-Ansatz auf Basis interner Schadens- beziehungsweise
Rechtsfalldaten sowie Risikoeinschatzungen aus dem jahrli-
chen ,Risk Self Assessment*.

Zum Instrumentarium fir das konzernweite Management ope-
rationeller Risiken gehéren

» Prozesse fir die systematische und standardisierte
Erfassung, Meldung, Analyse und Verwaltung von Daten
und Informationen zu Verlusten und Risiken,

» regelmaBige Berichterstattungen an die Geschdftsleitung
und an Fachabteilungen,

» ,Risk Self Assessment“-Prozesse fur die regelmaBige,
moglichst vollstandige Erfassung aller bedeutenden
Risiken (inklusive ESG-Risikotreiber) und

» die Entwicklung von Szenarien zur Bewertung der
Konsequenzen potenzieller Verluste und der Méglichkeiten,
diese zu verhindern.

Operationelle Risiken werden durch eine regelmaBig aktuali-
sierte Dokumentation aller relevanten Arbeitsabldaufe, Richtli-
nien und Kompetenzregelungen begrenzt.

Fur die Beurteilung und Behandlung rechtlicher Risiken ist die
Rechtsabteilung zustandig. Teilweise, insbesondere im Falle
gerichtlicher Auseinandersetzungen, werden auch externe
Kanzleien beauftragt. Fir bestehende Rechtsstreitigkeiten ist
eine angemessene Vorsorge getroffen worden.

Risiken resultieren zudem fiir die Bank aus Ermittlungen zu ver-
gangenen Geschdftsjahren hinsichtlich moéglicher Cum-/Ex-

Nachfolgemodelle beziehungsweise Cum/Cum-Transaktionen
durch die Strafermittlungs- und Steuerbehérden. Da die Bank
selbst nie in derartige Konstruktionen investiert oder diese fur
Kund:innen oder Dritte initiiert hat, beziehen sich mogliche
wesentliche Risiken fir die Finanz- und Ertragslage der Bank
ausschlieBlich auf unsere Rolle als Depotbank und einer damit
einhergehenden Haftungsinanspruchnahme der Steuerbehor-
den. Gestitzt auf die gulltige Rechtslage sowie Experten-
einschatzungen zur steuerlichen Einwertung der mehrere
Geschaftsjahre zuriickliegenden Transaktionen ist die Bank der
Auffassung, sich den gesetzlichen Vorgaben entsprechend
verhalten zu haben.

Informationssicherheit, Datenschutz und Business Continuity
Management (BCM) sind im Bereich Compliance unabhdéngig
von der [T der Bank organisiert.

Der Chief Information Security Officer (CISO) steuert das Infor-
mationssicherheitsmanagementsystem (ISMS) gemaR ISO/IEC
27001 und setzt als IKT-Risikomanager die Vorgaben der EU-
Verordnung 2022/2554 (DORA) sowie der EBA-Leitlinien (EBA/
GL/2019/04) um. Dies umfasst IKT-Risikomanagement, ope-
rationelle Resilienz und Drittparteirisiken. Der Schutz von IT-
Systemen erfolgt gemaR den Bankaufsichtlichen Anforderun-
genandie T (BAIT)in den Kategorien Vertraulichkeit, Integritdt,
Verfligbarkeit und Authentizitat, ergénzt durch regelmaRige
Risikoanalysen und Tests.

Der Datenschutzbeauftragte gewdhrleistet die Einhaltung der
EU-Datenschutz-Grundverordnung (EU 2016/679, DSGVO) und
nationaler Datenschutzgesetze. Wahrend die Informations-
sicherheit den Schutz von IKT-Assets sicherstellt, regelt der
Datenschutz die rechtskonforme Verarbeitung personenbezo-
gener Daten.

Der BCM-Manager verantwortet die Notfallvorsorge und
Geschdaftskontinuitdt gemdal den EBA-Leitlinien und ISO 22301,
um kritische Prozesse in Krisensituationen aufrechtzuerhalten.
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Durch klare Verantwortlichkeiten, regelméaRige Uberpriifungen
und Risikomanagement werden regulatorische Anforderungen
erflllt und wirtschaftliche Schaden vermieden.

Geschaftsrisiken und Reputationsrisiken

Unter Strategische Risiken fallen gemaR interner Definition
Geschdftsrisiken und - als mdglicher Verstarker von Geschdafts-
und Liquiditatsrisiken betrachtete - Reputationsrisiken.

Geschdftsrisiken stellen die Gefahr materieller Verfehlungen
von Ertrags- und Kostenzielen aufgrund interner oder externer
Ursachen dar. Als mégliche Griinde sind hier unter anderem
eine unzureichende Umsetzung der strategischen Vorgaben
oder Veranderungen an den makrodkonomischen Rahmen-
bedingungen sowie an der Wettbewerbssituation zu nennen.

Reputationsrisiken beschreiben die Gefahr von Ergebnis-
rickgéngen oder Stérungen der Liquiditatslage aufgrund von
Ereignissen, die das Vertrauen in den Hauck Aufhduser Lampe-
Konzern bei seinen Anspruchsgruppen beschadigen.

Die Verantwortung fir das Management der Strategischen
Risiken obliegt den Kerngeschdaftsfeldern und ihren zustan-
digen Vorstandsmitgliedern und basiert auf unabhangigen
Zahlen des Finanzcontrollings. Hinsichtlich des Managements
der Reputationsrisiken werden sie bei dieser Aufgabe von den
fir das Beschwerdemanagement zustandigen Einheiten unter-
statzt.

Die Quantifizierung der Geschdftsrisiken erfolgt bei Hauck
Aufhéuser Lampe mit einem VaR-Ansatz anhand der histori-
schen Planabweichungen des operativen Ergebnisses.

Die Auswirkungen von Reputationsrisiken werden mit spezifi-
schen Stresstests hinsichtlich ihrer Wirkung auf Ertrag und
Liquiditat bericksichtigt.
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Erklarung zur
Unternehmensfithrung

Die nachfolgende Konzernerklarung zur Unternehmensfiih-
rung (Frauenquote) wurde von dem Abschlusspriifer in Einklang
mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich
geprift.

Hauck Aufhduser Lampe hat das gesetzte Ziel, den Frauen-
anteil in Fihrungspositionen auf 30 Prozent zu steigern, noch
nicht vollstandig erreicht. Per 31. Dezember 2024 sind 27 Prozent
der Fiihrungspositionen durch Frauen besetzt. Der Frauenanteil
auf Vorstandsebene liegt dabei aber nur bei 20 Prozent. Ins-
gesamt sind 42 Prozent der Belegschaft weiblich. Es werden
31 Prozent der Teamleitungspositionen von Frauen besetzt und
insgesamt 27 Prozent der Abteilungsleitungsfunktionen.

Hauck Aufhduser Lampe ist nach § 21 Abs. 1 EntgTranspG ein
Arbeitgeber mit mehr als 500 Mitarbeiterinnen und ist nach § 5
Abs. 4 EntgTranspG tarifgebunden. Demnach erstellt Hauck
Aufhduser Lampe nach § 22 Abs. 1 EntgTranspG den Bericht zur
Entgeltgleichheit alle finf Jahre. Ein Bericht zur Entgelttrans-
parenz wurde fir das Geschdftsjahr 2023 nach den gesetzli-
chen Bestimmungen erstellt und auf der Website von Hauck
Aufhduser Lampe veréffentlicht.

Nichtfinanzielle Erklarung

Die nachfolgende nichtfinanzielle Erklarung nach § 340a
Abs.1a i. V. m. § 289b HGB wurde von dem Abschlusspriifer
gemadR § 317 Abs. 2 Satz 4 HGB nicht inhaltlich geprift.

Unternehmensfihrung

Im Fokus der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG stehen
die Beratung und Verwaltung von Vermégen privater und unter-
nehmerischer Kund:innen, Fondsdienstleistungen fir Financial
und Real Assets sowie die Zusammenarbeit mit unabhéngigen
Vermégensverwaltern. In der Bank werden zudem Handelsauf-
trage in allen gédngigen Assetklassen an Bérsen sowie aulRer-
halb von Boérsenplatzen ausgefiihrt. Es werden Research-,
Sales- und HandelsaktivitGten mit einer Spezialisierung auf
Small- und Mid-Cap-Unternehmen im deutschsprachigen
Raum sowie Services bei Bérseneinfihrungen und Kapitalerhé-
hungen angeboten.

Das Wertefundament der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank
AG setzt auf Verantwortung, Leistung und Innovation. Die
strategische Ausrichtung der Bank ist auf eine kontinuierliche
Wertschaffung ausgerichtet. Nachhaltigkeit ist ergéinzend in
der Geschdaftstatigkeit verankert.

Die fir Hauck Aufhduser Lampe bindenden Werte Verantwor-
tung, Leistung und Innovation basieren auf dem grundsatzli-
chen Handeln im Geschdéftsleben. Diese grundlegenden Anfor-
derungen sind von allen Mitarbeiter:innen einzuhalten. Der
Wertekanon unterstitzt in der taglichen Arbeit und bietet somit
eine Orientierungshilfe. Die Basis bildet die strikte Einhaltung
von Gesetzen; darauf aufbauend ergeben sich weitere Anfor-
derungen, die fir das heutige Geschdftsleben von elementarer
Bedeutung sind:
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» Wettbewerbsverhalten, Verhalten gegentber Aufsichts-
behorden, Verhalten untereinander
Trennung von Privat- und Unternehmensinteressen
Schutz der Umwelt: Ausweitung eines umfassenden
Nachhaltigkeitsprogramms, das in 2020 gestartet wurde.

Neben diesem Verhaltenskodex unterliegen alle Mitarbeiter:in-
nen der Bank den Leitsatzen fir Mitarbeitergeschafte, einer
Organisationsanweisung fir den Umgang mit Interessen-
konflikten sowie alle Kundenbetreuerinnen den Grundsatzen
in der Kundenbetreuung.

Compliance-Umsetzung

Die Geschaftsleitung gewdhrleistet, dass die Bank ihre geschaft-
lichen Aktivitaten unter Einhaltung relevanter Gesetze, Vor-
schriften, Richtlinien und marktiiblicher Standards durchfiihrt.
Um dies sicherzustellen, wird eine ausgepragte Compliance-
Kultur gefoérdert, deren Prinzipien im Code of Business Conduct
verankert sind. Die Abteilung Compliance berdt und unterstitzt
die Geschdftsleitung als Bestandteil der ordnungsgemalien
Geschaftsorganisation bei der Einhaltung gesetzlicher Vorga-
ben, guter Marktstandards sowie des Verhaltenskodex. lhre
Aufgabe besteht zudem darin, wirksame und passende Ver-
fahren sowie Systeme einzurichten, um Risiken im Zustandig-
keitsbereich Compliance zu minimieren und unerwiinschte
Gefdhrdungen zu vermeiden.

Die Abteilung Compliance, die samtliche Compliance-Funk-
tionen vereint, agiertim Rahmen des Modells der drei Verteidi-
gungslinien als Teil der zweiten Verteidigungslinie. Innerhalb
der Abteilung sind neben der Kapitalmarkt-Compliance auch
Funktionen wie die Geldwdschepravention, die Terrorismus-
finanzierungs- und Betrugsbekampfung (zentrale Stelle), die
MaRisk-Compliance, der Informationssicherheitsbeauftragte,
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der Datenschutzbeauftragte sowie der Beauftragte fir den
Schutz von Kundenfinanzinstrumenten unabhdngig organisiert.
Auch die Kontrolle zur Einhaltung von Sanktionen und Embar-
gos fallt in den Aufgabenbereich dieser Abteilung.

Die Compliance-Funktionen sind so ausgestaltet, dass sie wirk-
sam und angemessen Risiken frihzeitig erkennen und diesen
entgegenwirken kénnen. Dies schiitzt die Vermégenswerte und
Interessen von Kund:innen, Geschdftspartnerinnen sowie der
Bank.

Das ibergeordnete Ziel aller Compliance-Funktionen ist die
Sicherstellung der systematischen Einhaltung von Gesetzen
und regulatorischen Vorgaben. Sie verfolgen das Ziel, Com-
pliance-Risiken frihzeitig zu identifizieren oder im Falle ihres
Auftretens effektiv zu managen. Die Basis dafir bilden Risiko-
analysen, die sich auf zentrale Prozesse und Aufgaben der Bank
konzentrieren. Diese Analysen werden in der Regel jahrlich
durchgefiihrt und schlieRen auch verbundene Unternehmen im
In- und Ausland ein. MafRnahmen, die aus den Analysen resul-
tieren, dienen der Prévention und werden kontinuierlich auf ihre
Wirksamkeit tiberprift und bei Bedarf an neue Anforderungen
angepasst.

Zu den weiteren zentralen PraventionsmafBnahmen gehéren
Schulungen fir Mitarbeiter:innen, die Beratung der Geschdafts-
einheiten bei Prozessen und Transaktionen, die Einbindung von
Compliance in Komitees, Einzelfallgenehmigungen, Zuverlas-
sigkeitsprifungen potenzieller Mitarbeiterinnen, Due-Diligence-
Prifungen von Geschdftspartnerinnen sowie ein internes
Hinweisgebersystem.

Kapitalmarkt-Compliance

Die Kapitalmarkt-Compliance stellt sicher, dass alle regulato-
rischen Anforderungen an das Wertpapiergeschaft erfillt
werden. Dies umfasst die Einhaltung von Wohlverhaltensregeln,
die Vermeidung von Interessenkonflikten sowie Prévention und
Aufdeckung von Marktmissbrauch. Ein weiteres Ziel ist es, eine

unfaire Behandlung von Kund:innen zu verhindern oder im
Bedarfsfall aufzudecken und zu untersuchen. Zudem stellt die
Kapitalmarkt-Compliance sicher, dass die Bank die Uberwa-
chungsszenarien fir Handel und Kommunikation - soweit
anwendbar - erflllt. Diese MaRnahmen schitzen die Bank vor
finanziellen Verlusten und Reputationsschéden, die durch Fehl-
verhalten von Mitarbeiterinnen, Geschdaftspartnerinnen oder
Kund:iinnen entstehen kénnten. Um dies zu gewdhrleisten,
besitzt die Compliance-Abteilung umfassende Weisungs-,
Eskalations- und Untersuchungsbefugnisse.

Anti-Geldwasche, Sanktionen,
Terrorismusfinanzierungs- und Betrugsbekampfung
Dieser Bereich ist verantwortlich fir die Sicherstellung der Ein-
haltung regulatorischer Vorgaben zur Pravention und Bekamp-
fung von Geldwdasche, Terrorismusfinanzierung und Korruption
sowie die Vermeidung von VerstéBen gegen Sanktionen und
Embargos. Die Aufgaben der zentralen Stelle gemaB § 25a
KWG fallen ebenfalls in diesen Bereich.

Dabei orientiert sich die Bank nicht nur an lokalen gesetzlichen
und regulatorischen Vorgaben, sondern auch an international
anerkannten Standards. Die Umsetzung erfolgt durch interne
Regelwerke, Kontrollmechanismen und spezialisierte Monito-
ring-Systeme, die sowohl im Kundenannahmeprozess als
auch wahrend der gesamten Geschaftsbeziehung zum Einsatz
kommen.

Datenschutz und Informationssicherheit

Die Informationssicherheitsfunktion ist unabhdangig von der IT
der Bank angesiedelt, um den Schutz von Systemen und Infor-
mationswerten sicherzustellen. Dies minimiert das Risiko von
unbefugtem Zugriff oder Manipulation und schitzt die Bank
vor méglichen wirtschaftlichen Schaden.

Die Datenschutz-Funktion stellt die Einhaltung des Daten-
schutzes sicher und dokumentiert insbesondere die Umsetzung
der DSGVO.
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Verpflichtung gegentiber Kund:innen

Kundenzufriedenheit und -bindung stehen fur die Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG im Fokus des Kundenbera-
tungsprozesses. Dieses Ziel erreichen wir durch den Einsatz
innovativer Lésungen zur Deckung der Kundenbediirfnisse.
Ergdnzend arbeitet die Bank an der Optimierung der Werte-
kette im Sinne der Kund:innen.

Hauck Aufhduser Lampe legt groBen Wert auf einen bestdan-
digen, ehrlichen, auf Vertrauen basierenden Dialog mit den
Kund:innen. Um angemessen auf Kundenbeddirfnisse eingehen
zu kénnen, ist es wichtig, soziale, 6kologische und 6konomische
Interessen, Erwartungen, Bedurfnisse, Anforderungen und
Erfahrungen der Kund:innen zu kennen. Um einen kontinuierli-
chen und strategischen Dialog mit den Kund:innen zu gewdhr-
leisten, werden je nach Bedarf der Kund:innen ausgebildete
Produktspezialistinnen hinzugezogen.

Zusatzlich wird der Dialog mit den Kund:innen regelmafiig im
Rahmen von Vortragsveranstaltungen gesucht, wobei der
Fokus in der Regel auf aktuellen Fachthemen liegt. Mit diesen
Veranstaltungen verfolgt die Bank zudem das Ziel, Mehrwert
fur die Kund:innen durch Vernetzung untereinander zu liefern.

Nachhaltigkeit

Uberblick - Gesellschaft und Regulierung

Die Fakten im Berichtsjahr sprechen eine klare Sprache: Der
Handlungsdruck zum Schutz der Umwelt bleibt hoch. Dies gilt
sowohl fir den Klimaschutz als auch fiir andere Umweltheraus-
forderungen wie den Schutz der Biodiversitat.

Bereits im November 2024 hat der Copernicus-Klimawandel-
dienst (Copernicus Climate Change Service — C3S) &ffentlich
konstatiert, dass 2024 das warmste Jahr seit Beginn der Klima-
aufzeichnungen sein wird und dass die globale Durchschnitts-
temperatur die im Pariser Klimaschutzabkommen festgelegte
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Grenze von 1,5 °C Giber dem vorindustriellen Durchschnitt iber-
schreiten wird. Zudem wurde in der Antarktis im November 2024
die geringste Meereisausdehnung seit Beginn der Aufzeichnun-
gen verzeichnet.

Diese Datenlage wird durch das ,Global Carbon Project” mit
der Feststellung untermauert, dass 2024 von fossilen Kohlen-
dioxidemissionen (CO,) in Hohe von 37,4 Mrd. Tonnen auszu-
gehen ist. Dies entspréche einem Anstieg von 0,8 Prozent
gegeniiber 2023.

Vor dem Hintergrund dieser Faktenlage war auch 2024 der
Umweltschutz und insbesondere der Klimaschutz ein zentrales
Thema im politischen und gesellschaftlichen Diskurs und
bestimmte den Wahlkampf vor den Wahlen zum Europdischen
Parlament im Sommer 2024.

Trotz der verénderten Mehrheiten im Europdischen Parlament
hat die wiedergewdhlte EU-Kommissionsprdsidentin Ursula
von der Leyen betont, dass sie dem Thema Klimaschutz weiter-
hin breiten Raum geben und an dem im Jahr 2019 beschlosse-
nen Green Deal festhalten wird. Damit soll Europa weiterhin bis
2050 klimaneutral werden. Weitaus schwieriger gestalten sich
die Verhandlungen dariiber, wie dieses Ziel erreicht werden
kann. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Stagnation in
Teilen Europas wurden europaweit Forderungen laut, die zum
Teil als sehr ambitioniert wahrgenommenen Ziele zu entschar-
fen oder bereits beschlossene Vorhaben zurickzunehmen.

Auf internationaler Ebene wurde auf der Weltklimakonferenz
COP29 in der aserbaidschanischen Hauptstadt Baku im
November 2024 um weitreichende Klimahilfen der Industrie-
staaten fur die Entwicklungslander gerungen. Die Teilnehmer-
staaten haben sich darauf geeinigt, die Finanzhilfen fir Klima-
schutz und die Anpassung an die Folgen der Erderwdrmung
aufzustocken. Bis 2035 sollen mindestens 300 Mrd. US-Dollar -
statt der vormaligen 100 Mrd. US-Dollar - als Klimahilfen an
Entwicklungslander flieRen, die vom Klimawandel besonders

betroffen sind. Dafir aufkommen sollen weitgehend die Indus-
trienationen.

Weniger erfolgreich hinsichtlich der Finanzierung des Arten-
schutzes war die UN-Weltnaturkonferenz COP16, die im Okto-
ber 2024 in Cali, Kolumbien, stattfand. Zu dieser Frage konnte
eine Einigung nicht erzielt werden. Teilerfolge gab es bei ande-
ren Themen:

Unternehmen ab einer bestimmten GroRe, die genetische
Daten von Pflanzen und Tieren aus Entwicklungslandern nut-
zen, sollen kiinftig auf freiwilliger Basis 0,1 Prozent ihres Umsat-
zes oder 1Prozent ihres Gewinns in einen Fonds einzahlen.
Empfanger sollen jeweils zur Halfte die Staaten sein, aus denen
die Pflanzen stammen, und zur anderen Halfte die jeweiligen
indigenen Volker.

Zudem wurde ein permanenter Ausschuss fir die Starkung der
Beteiligung indigener Volker und lokaler Gemeinschaften ein-
gerichtet. Deren traditionelles Wissen soll bei der Bewdltigung
der Klimakrise - einer Ursache des Verlusts von Biodiversitat -
besser bericksichtigt werden.

Dariber hinaus verkiindete die EU ein Paket im Wert von
69 Mio. EUR, um das Wissen zum Schutz der Artenvielfalt in
Afrika, Asien, Lateinamerika und der Karibik auszubauen. Wei-
tere 48 Mio. EUR sollen zur Bekdmpfung des illegalen Arten-
handels zur Verfigung gestellt werden und 40 Mio. EUR fir die
Unterstltzung von Partnerléndern zum Schutz der biologischen
Vielfalt in den Meeren.

Das regulatorische ESG-Umfeld wurde weiter gescharft:

» 2024 ist das erste Berichtsjahr fir groRe Unternehmen, die
den Anforderungen der Nachhaltigkeitsberichterstattung
gemdl Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD) unterliegen, sofern die Regulierung in die nationale
Gesetzgebung fristgerecht tberfuhrt wird.
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» Unternehmen mit Gber 1.000 Arbeitnehmer:innen in
Deutschland unterliegen erstmalig den Anforderungen
des Lieferkettensorgfaltspflichtengesetzes (LkSG).

» Die ESMA Guidelines on funds’ names, die die Benennung
nachhaltiger Fonds regelt, finden seit November 2024 fir
neu aufgelegte Fonds Anwendung.

» Seit Dezember 2024 gelten die Regeln zur Begebung
nachhaltiger Anleihen gemaR des EU Green Bond
Standard.

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Aufwdnde fir Unter-
nehmen zur Umsetzung der zahlreichen regulatorischen
Anforderungen hat der Europdische Rat gemeinsam mit der
EU-Kommission mit der Omnibus-Initiative angekiindigt,
bestimmte bestehende und kiinftige ESG-Berichtspflichten
zusammenzufassen und damit die ESG-Berichterstattung zu
vereinfachen. Erste Vorschldge hierzu werden fiir 2025 erwartet.

ESG - Umsetzung bei Hauck Aufhduser Lampe

Ein Schwerpunkt der Umsetzungen im regulatorischen ESG-
Umfeld waren die Vorbereitungen fiir die zukinftige Nachhal-
tigkeitsberichterstattung gemdR der Corporate Sustainability
Reporting Directive (CSRD). Wenngleich die urspriinglich
geplante Umsetzung der CSRD in nationales Recht nicht frist-
gerecht zum Jahresende durch die Bundesregierung erfolgte
und damit keine Pflicht zur Anwendung der CSRD in Deutsch-
land besteht, wurden umfangliche MaBnahmen umgesetzt, um
zuklinftig den Anforderungen einer umfénglichen Berichterstat-
tung gerecht zu werden.

Hierzu gehéren Anpassungen hinsichtlich der Steuerung von
Auswirkungen als auch von Risiken und Chancen von als
wesentlich identifizierten Nachhaltigkeitsthemen wie zum Bei-
spiel dem Klimawandel oder soziale Themen der eigenen
Arbeitskrafte.

Dariiber hinaus wurde die Datengrundlage weiter ausgebaut,
um die erforderlichen qualitativen und quantitativen Angabe-
pflichten der CSRD in den Folgejahren erfiillen zu kénnen.
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Fur die Umsetzung der Anforderungen des Lieferkettensorg-
faltspflichtengesetzes wurde ein umfassendes Verfahren zur
Risikoanalyse eingefiihrt und alle Risiken in der Lieferkette
wurden bewertet. Dariiber hinaus wurde ein Supplier Code of
Conduct als wesentliches Element der Vertragsbeziehungen zu
externen Lieferanten entwickelt.

Far im langfristigen Zeithorizont als wesentlich identifizierte
ESG-Risikotreiber wurde eine Risikoquantifizierung in Form
zweier Szenarioanalysen implementiert.

Im Berichtsjahr wurde das ESG-Schulungskonzept fir Mitarbei-
terinnen weiterentwickelt und ein ESG-Regulatorik-Training
implementiert. Dieses als Online-Training konzipierte Modul zur
Vermittlung regulatorischer ESG-Anforderungen wurde an alle
relevanten Mitarbeiter:innen ausgerollt. Zudem steht dieses
Training iber den Seminarkatalog allen weiteren interessierten
Mitarbeiter:innen als freiwilliger Lerninhalt zur Verfugung.

Weitere Angebote zur Vermittlung von ESG-Know-how sowie
zur Sensibilisierung der Mitarbeiter:innen fir das Thema Nach-
haltigkeit waren das Seminarangebot ,Nachhaltigkeit in der
Finanzbranche®, die Impuls-Vortragsreihe zu vielfaltigen Nach-
haltigkeitsthemen sowie die mit einem externen Dienstleister
durchgefihrte virtuelle Klimazeitreise, bei der interessierte
Teams der Hauck Aufhduser Lampe-Gruppe die Auswirkungen
des eigenen Verhaltens auf das Klima simulieren konnten.

Wie in den Vorjahren wurden die betrieblichen THG-Emissio-
nen ermittelt und durch eine Zertifizierungsgesellschaft verifi-
ziert. Zur Verbesserung der hierfir benétigten Datenbasis
wurden im Rahmen einer Mitarbeiterumfrage das Pendelver-
halten der Mitarbeiter:innen sowie die Home-Office-Quoten
der Standorte in Deutschland und Luxemburg ermittelt. Auch
wurde eine etablierte Software fiir den Berechnungsprozess
nun vollstandig ausgerollt.

Zudem wurde die Datenbasis weiterentwickelt, um zukiinftig
nicht nur die betrieblichen Emissionen verldsslich ermitteln zu
kénnen, sondern auch die sich aus der Geschdftstatigkeit
ergebenden Emissionen berlcksichtigen zu kénnen. Diese als
finanzierte Emissionen genannten Emissionen basieren auf
Emissionen der Kreditnehmer sowie auf Emissionen von Unter-
nehmen, in die die Hauck Aufhauser Lampe-Gruppe investiert.

Berichtspflichten aus der EU-Taxonomie

Im Rahmen des European Green Deals wurde das politische
Fundament fir den Umbau der europdischen Wirtschaft zu
mehr Nachhaltigkeit geschaffen und setzt langfristige Ziele. Es
betont die Notwendigkeit eines ganzheitlichen und sektoren-
Ubergreifenden Ansatzes, bei dem alle relevanten und eng
miteinander verflochtenen Politikbereiche zu den Ubergeord-
neten Zielen beitragen. Daraus entstanden zahlreiche Gesetze
und Initiativen. Da 6ffentliche Gelder fiir diese Plédne nicht aus-
reichen werden, kommt einer nachhaltigen Finanzwirtschaft
eine entscheidende Rolle zu. Die Weichen fiir die Sustainable
Finance Regulation auf EU-Ebene sind im Aktionsplan fir die
Finanzierung nachhaltigen Wachstums gestellt. Die drei Bau-
steine fiir einen nachhaltigen Finanzrahmen sind:

» Lenkung der Kapitalfliisse auf nachhaltige Investitionen,
um ein nachhaltiges und integratives Wachstum zu
erreichen

» Bewadltigung der finanziellen Risiken, die sich aus dem
Klimawandel, Naturkatastrophen, Umweltzerstérung und
sozialen Problemen ergeben

» Forderung der Transparenz und Langfristigkeit der
Finanz- und Wirtschaftstatigkeit

Daraus ergeben sich konkrete RegulierungsmalRnahmen wie
die EU-Taxonomie, welche von zentraler Bedeutung fir die
Transformation der Wirtschaft und die Mobilisierung von Kapi-
tal fir nachhaltige Aktivitaten ist. Die 2020 in Kraft getretene
Verordnung definiert im Sinne des Pariser Klimaabkommens
und des EU Green Deals, was als 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitat gelten kann.
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Die Berichtspflicht fir Kreditinstitute aus dem Artikel 8 der
EU-TaxVO besteht darin, dass Finanzunternehmen, die in den
Anwendungsbereich der ,Non-financial Reporting Directive®
(NFRD) - kiinftig CSRD - fallen, Angaben dariber machen, wie
und in welchem Umfang ihre Tatigkeiten mit als ékologisch
nachhaltig einzustufenden Wirtschaftstatigkeiten verbunden
sind. Die EU-TaxVO ist hier als einheitliches Klassifizierungs-
system zahlreicher wirtschaftlicher Aktivitaten, die als taxo-
nomiegeeignet (eligible) beziehungsweise nicht taxonomie-
geeignet (non-eligible) eingeteilt werden, zu verstehen.

Banken und Unternehmen missen die Nachhaltigkeitsdefi-
nitionen der Taxonomie auf ihre Bilanzen beziehungsweise
Umsdtze und Investitionsausgaben Ubertragen und deren
taxonomiefahigen und taxonomiekonformen Anteile ermitteln.
Dabei gibt die Taxonomiefdhigkeit an, ob fir eine Wirtschafts-
tatigkeit technische Bewertungskriterien festgelegt wurden und
diese daher von der EU-Taxonomie erfasst ist. Taxonomie-
fahige Vermogenswerte finanzieren folglich Aktivitaten, die in
Zukunft auf ihre Ubereinstimmung mit den Anforderungen an
6kologisch nachhaltige Wirtschaftstatigkeiten gepriift werden
kénnen. Die Taxonomiefdhigkeit eines Vermégenswerts |dsst
daher nur Rickschlisse auf das Potenzial zur Taxonomiekon-
formitat zu und nicht auf die Nachhaltigkeit der zugrunde lie-
genden Wirtschaftstatigkeit. Eine Wirtschaftstatigkeit wird erst
dann als nachhaltig - taxonomiekonform - eingeordnet, wenn
sie mindestens eins der sechs Umweltziele - Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, nachhaltige Nutzung und
Schutz von Wasser- und Meeresressourcen, Ubergang zu einer
Kreislaufwirtschaft, Vermeidung und Verminderung der Umwelt-
verschmutzung, Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat
und der Okosysteme - fordert und dabei gleichzeitig keines
der anderen Ziele erheblich beeintrachtigt. Ebenso sind die in
Artikel 18 der EU-Taxonomie aufgefihrten sozialen Mindest-
standards einzuhalten.
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Die wesentlichen Umsetzungsschritte ergeben sich damit aus
der

1. Prifung der Taxonomiefdhigkeit
2. Prifung der Taxonomiekonformitét

3. Die Wirtschaftsaktivitdt muss einen wesentlichen Beitrag zu
einem der sechs Umwelt- und Klimazielen leisten und den
technischen Prifungskriterien entsprechen

4.Die wirtschaftliche Aktivitdt darf keines der anderen
Umweltziele wesentlich negativ beeinflussen (DNSH = Do
No Significant Harm)

5. Das Unternehmen, was die wirtschaftliche Aktivitat ausfihrt,
muss soziale Mindeststandards einhalten (Minimum Social
Safeguards), die sich auf anerkannte Rahmenwerke bezie-
hen (UN Guiding Principles und OECD Guidelines for Multi-
national Enterprises)

und machen im Ergebnis den Fortschritt der Transformation
durch die sich stetig weiterentwickelten nachhaltigkeitsbezo-
genen Berichts- und Offenlegungspflichten mess- und nach-
vollziehbar.

Im Vorjahr wurde von den sechs Umweltzielen der Europdi-
schen Union Uber die ersten beiden die Taxonomiefahigkeit
(Eligible) sowie die Taxonomiekonformitat (Aligned)

» Klimaschutz (Mitigation)
» Anpassung an den Klimawandel (Adaption)

und Uber die Umweltziele 3 bis 6 lediglich Giber die Taxonomie-
fahigkeit (Eligible)

» Wasser- und Meeresressourcen
» Kreislaufwirtschaft

» Umweltverschmutzung
» Biologische Vielfalt und Okosysteme

berichtet. Im vorliegenden Bericht wurden sowohl die Taxono-
miefahigkeit als auch die Taxonomiekonformitat fur alle sechs
Klimaziele berlcksichtigt.

Fur Banken etabliert das Taxonomie Reporting die Kennzahl
Green Asset Ratio (GAR), die den Anteil der taxonomiekonfor-
men und damit ,grinen“ Anteil am Bankbuch quantifiziert.

Fir Hauck Aufhduser Lampe entwickeln wir aktuell einen
umfassenden Datenhaushalt, der fur die Berichterstattung not-
wendig ist und Uber die Kernprozesse aus Finance und Con-
trolling hinausgeht und damit fir die ESG-Berichterstattung
Daten mit anderen Ausprdgungen, Definitionen und Hinter-
grinden erfordert. Dabei kommt der Zusammenarbeit mit
externen ESG-Datenanbietern eine groBe Bedeutung zu, um
die Nachhaltigkeitsberichte vollumfanglich erstellen zu kénnen.

Wir stellen alle Angaben aus der EU-TaxVO in unserem Kon-
zernlagebericht dar.

Mitarbeiter:innen

Im abgelaufenen Geschaftsjahr haben unsere Mitarbeiter:in-
nen in einem komplexen Marktumfeld aufRergewdhnliche Leis-
tungen erzielt und damit mafRgeblich zum Erfolg des Bankhau-
ses beigetragen.

In der Bank waren zum Bilanzstichtag 1.217 Personen tdtig,
davon 1.014 Personen als Vollzeitkrafte und 203 Personen in
einer Teilzeitbeschaftigung. Zum Bilanzstichtag beschaftigten
wir 485 Frauen und 732 Mdnner.
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Entwicklung und Férderung

Rekrutierung

In Zeiten des Fachkraftemangels ist das Personalmanagement
mit groBen Herausforderungen verbunden. Hauck Aufhduser
Lampe tragt diesem Anspruch mit einem effizienten Personal-
management Rechnung.

Es ist eine stetige Herausforderung, sowohl intern als auch
extern, als attraktiver Arbeitgeber wahrgenommen zu werden
und hoch qualifizierte Mitarbeiter:innen langfristig zu binden.
Zur Erreichung dieses Ziels hat sich Hauck Aufhauser Lampe
klare Schwerpunkte gesetzt: Nachwuchsarbeit systematisch
planen und umsetzen, Fihrungskrafte entwickeln, Prozesse
schlank organisieren und das Weiterbildungsbudget gezielt
investieren.

Aus- und WeiterbildungsmaBRnahmen
Hauck Aufhduser Lampe sieht einen Mehrwert in einem hoch-
wertigen und konstanten Weiterbildungsniveau der Mitarbei-
terinnen. Erklartes Ziel ist es, Mitarbeiteriinnen langfristig an
die Bank zu binden und weiterzuentwickeln.

So erméglicht Hauck Aufhduser Lampe den Mitarbeiterinnen
hochwertige Moglichkeiten zur berufsbegleitenden Weiter-
qualifizierung - von der Qualifikation zum:zur Bankfach- und
Betriebswirt:in bis hin zum Bachelor- und Master-Abschluss.
Entwicklungs- und Weiterbildungsméglichkeiten bestehen zum
einen Uber exklusiv fir Hauck Aufhduser Lampe umgesetzte
Seminarangebote in Zusammenarbeit mit erfahrenen Trai-
nerinnen und Weiterbildungsinstituten. Uber externe Koopera-
tionen, zum Beispiel tiber die Verbindung zur Frankfurt School
of Finance & Management, haben die Mitarbeiteriinnen zudem
Zugang zu weiteren Seminaren und Weiterbildungen zur fach-
lichen, methodischen und persénlichen Weiterentwicklung.
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Die Identifizierung der Entwicklungsbedarfe sowie die Planung
dahingehender MalRnahmen erfolgt im Rahmen kontinuierli-
cher Gesprdchsformate. Auch 2024 nutzten Mitarbeiterinnen
auf dieser Basis unterschiedliche interne und externe Entwick-
lungsangebote. Die Veranstaltungen sind im Wesentlichen in
folgende Themengebiete untergliedert:

» Veranstaltungen zum Erfahrungsaustausch und fach-
spezifische Tagungen

» Seminare zu gesetzlichen Anforderungen und dahin-
gehenden Neuerungen

» Seminare zur Kompetenzentwicklung (Personal Develop-
ment, Leadership Development, Professional Develop-
ment, Health & Self-Leadership und International Skills)

Leistungsstarke, kompetente und arbeitsbezogen zufriedene
Mitarbeiter:innen erachten wir als relevanten Erfolgsfaktor fir
unser Unternehmen. Entsprechend messen wir der Fithrungs-
arbeit einen hohen Stellenwert bei, da wir Fihrung als zentralen
Hebel fir diese Aspekte betrachten. Es ist daher im langfristi-
gen Interesse der Bank, in die Qualifikation, die kontinuierliche
Weiterentwicklung und die Férderung der Fihrungskrafte zu
investieren und diese zu systematisieren. Fihrungskraften
stehen hierfir spezifische Seminare und Programme als
Leadership Development zur Verfigung. Weiter erheben wir
regelmaRig Fihrungsfeedback und bieten den Zugang zu pro-
fessionellem Coaching. In dringenden Situationen steht der
externe Expertenservice Uber unser Employee Assistance Pro-
gram (EAP) zudem jederzeit auch zu Fihrungsanliegen zur Ver-
fugung. Mit diesen MaBnahmen und Angeboten bereiten wir
angehende Fuhrungskréfte auf ihre Funktion vor und unter-
stUtzen kontinuierlich bei der Erfiillung der Fiihrungsaufgaben.
2024 starteten weitere Kohorten das Entwicklungsprogramm
LeaderSkills@HAL. Dieses ist mit einer Programmdauer von
zwei Jahren darauf ausgerichtet, die Fiilhrungskompetenzen
bei Hauck Aufhduser Lampe zu sichern und kontinuierlich
zukunftsbezogen weiterzuentwickeln.

Auch im Bereich Talent Management haben wir unsere Aktivi-
taten fortgesetzt, dies Uber die weiterentwickelte erneute
Umsetzung unseres Transformer Programms mit der Zielgruppe
der Nachwuchstalente. Das Transformer Programm fokussiert
sich auf die Starkung tberfachlicher Kompetenzen und bietet
somit Entwicklungsoptionen fir Mitarbeiter:iinnen mit Fach-,
FUhrungs- und Projektambitionen gleichermalen. Zudem wird
der personlichen sowie der professionellen Weiterentwicklung
Rechnung getragen, da die Teilnehmer:innen sowohl ein bank-
bezogenes Projekt erarbeiten und umsetzen als auch ergan-
zend eine bedarfsgerechte individuelle Entwicklungsmaf-
nahme durchlaufen.

Weiterhin wurde im Jahr 2024 erstmals das neu entwickelte
Navigators Programm zum Abschluss gebracht. Dieses adres-
siert fachlich berufserfahrene Kolleginnen und erméglicht
diesen die professionelle Uberprifung und Anpassung der
eigenen entwicklungsbezogenen Ausrichtung.

Vereinbarkeit von Beruf und Familie

Zur Forderung der Vereinbarkeit von Beruf und Familie ist Hauck
Aufhduser Lampe intensiv darum bemiht, den Mitarbeiter:in-
nen auch wdhrend der Elternzeit Einsatzmoglichkeiten anzu-
bieten, um die spatere Riickkehr in das anspruchsvolle beruf-
liche Umfeld méglichst problemlos gestalten zu kdnnen. Hierbei
wirken sich auch flexible Arbeitszeitmodelle und eine Betriebs-
vereinbarung zum Thema Flexoffice forderlich aus.

Weiter bietet das Employee Assistance Program (EAP) allen
Mitarbeiter:innen Gber den Familienservice Beratungs- und
Recherchedienstleistungen im Themenfeld Child & Elder Care.
Auch hierlber sollen berufstatige Eltern sowie pflegende Ange-
hoérige unterstitzt und entlastet werden.

Im Geschdftsjahr 2025 wird die Bank die Flexibilisierung der
Arbeit, die Méglichkeiten zur Vereinbarkeit von Familie und
Beruf und MafRnahmen im Feld Diversity, Equity & Inclusion ver-
starkt ausbauen.
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Gesundheitsmanagement

Gegenwartig fihrt die Bank die vorgeschriebenen Bildschirm-
arbeitsplatzvorsorgeuntersuchungen (G37) regelmafig tber
den betriebsdrztlichen Dienst durch. Da der Arbeitsalltag in
sehr hohem MaR von der Arbeit am Bildschirm gepragt ist, ist
die Wahl der richtigen Sehhilfe - sofern erforderlich - fir den
Arbeitsplatz wichtig. Die bestehende Regelung stellt sicher,
dass alle Mitarbeiterinnen bei Bedarf eine passende Brille
erhalten. Weiterhin bietet die Bank einmal jahrlich eine kosten-
lose Grippeschutzimpfung an.

Uber ein Employee Assistance Program (EAP) haben zudem alle
Mitarbeiterinnen und deren im Haushalt lebenden engen Ange-
hérigen Zugang zu weitreichenden professionellen Coaching-,
Beratungs- und weiteren Dienstleistungen (zum Beispiel Fach-
arztservice, Therapieplatzvermittlung, Familienservice). Die
EAP-Nutzung ist fir alle Zugangsberechtigten kostenfrei, rund
um die Uhr erreichbar und streng vertraulich. Mit dem EAP zielt
die Bank darauf ab, die Belegschaft zu stabilisieren, indem bei
privaten und beruflichen Fragestellungen und Krisen schnellst-
moglich und unkompliziert professionelle Unterstitzung in
Anspruch genommen werden kann. Zudem wird den Mitarbei-
terinnen ein breites Vortragsangebot zu Themen rund um
Gesundheit, Bewegung und Stressmanagement sowie vielen
weiteren Impulsen gemacht.

Auch 2024 war die Bank bestrebt, erneut die Teilnahme an
gemeinsamen sportlichen Veranstaltungen zu férdern. So zeig-
ten beispielsweise beim Firmenlauf J.P. Morgan Corporate
Challenge zahlreiche Lauferinnen der Hauck Aufhduser Lampe-
Gruppe neben Teamgeist ihren SpaB an der Bewegung. Auch
die Kooperationen mit einem Uberregionalen Anbieter fir
Ruckentraining sowie einer deutschlandweit vertretenen Sport-
studiokette nutzten immer mehr Mitarbeiterinnen.

Im Geschdaftsjahr 2025 wird die Bank ihr Gesundheitsmanage-
ment noch weiter ausbauen.



HAUCK AUFHAUSER LAMPE
GESCHAFTSBERICHT 2024

Soziales und gesellschaftliches
Engagement

Hauck Aufhduser Lampe engagiert sich in kulturellen und
sozialen Projekten; dahingehend setzten sich auch 2024 zahl-
reiche Mitarbeiter:innen fir einen guten Zweck ein. Erneut fand
beispielsweise der Malteser Social Day statt, bei dem an einem
Arbeitstag gemeinniitzige Tatigkeiten ausgefihrt werden.
Ebenfalls nahmen Mitarbeiter:innen am Firmenlauf J. P.Morgan
Corporate Challenge teil, bei dem ein hoher Anteil der Teil-
nahmebeitrage lokalen gemeinnitzigen Organisationen zugu-
tekommt. Unser ausdriicklicher Dank gilt zudem unseren Mit-
arbeiterinnen sowie den Mitgliedern des Betriebsrats fur ihr
Engagement bei Initiativen wie der Einrichtung von Sammel-
stellen fir nicht mehr benétigte Brillen oder Smartphones.
Diese werden aufbereitet und an Bedurftige weitergereicht.

Dariiber hinaus verzichtet der Konzern seit mehreren Jahren auf
Geschenke fir Kund:innen und Mitarbeiterinnen zum Weih-
nachtsfest und spendet stattdessen an gemeinnitzige Orga-
nisationen. 2024 lag der Fokus der Spenden erneut auf Institu-
tionen, die vorwiegend lokal aktiv sind. Gebindelt werden die
gemeinnitzigen Aktivitdten unter anderem auch in der Hauck &
Aufhduser Kulturstiftung.

Ebenfalls hatten Kolleg:iinnen im Rahmen der Beférderungs-
feiern die Gelegenheit, statt des Erhalts eines Geschenks eine
Spende an ausgewdhlte Organisationen aus den Bereichen
Kinderhilfe, Naturschutz oder Tierschutz zu tatigen.

Schlusserklarung zum
Abhangigkeitshericht

Ein gesetzliches Benachteiligungsverbot besteht nach § 311
AktG fur abhdngige Aktiengesellschaften sowie Kommandit-
gesellschaften auf Aktien, die weder einen Beherrschungs-
oder Gewinnabfihrungsvertrag abgeschlossen haben noch
eingegliedert wurden (faktisches Konzernverhaltnis). Der Vor-
stand muss innerhalb der ersten drei Monaten des Geschdafts-
jahres den Bericht liber Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen erstellen (Abhdngigkeitsbericht).

Die Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG ist eine von der
Fosun International Holding, Hongkong, abhéngige Gesell-
schaft im Sinne des § 312 AktG. Der Bericht wurde erstellt und
endet mit nachfolgender Erklarung:

Der Vorstand erklart, dass die Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG nach den Umstdnden, die der Geschdftsleitung zu
dem Zeitpunkt bekannt waren, zu dem die Rechtsgeschafte
oder MaBBnahmen vorgenommen wurden, bei jedem Rechts-
geschaft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat. Mal3-
nahmen im Interesse oder auf Veranlassung der herrschenden
Fosun oder mit ihr verbundenen Unternehmen sind nicht zum
Nachteil der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG getroffen
und auch nicht unterlassen worden.

02 LAGEBERICHT
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03 GUV/BILANZ

Gewinn-und Verlustrechnung der Hauck Aufhduser Lompe Privatbank AG fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024
2024 2023
EUR EUR EUR EUR TEUR
Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 422.357.405,49 363.054
abziiglich negativer Zinsen aus Geldmarktgeschaften 0,00 -1
422.357.405,49 363.053
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 138.392.466,90 95.135
560.749.872,39 458.188
Zinsaufwendungen
Zinsaufwendungen aus dem Bankgeschaft -415.718.802,80 -321573
abzuglich positiver Zinsen aus dem Bankgeschaft 627.995,83 587
-415.090.806,97 -320.986
145.659.065,42 137.202
Laufende Ertrdge aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 5551.819,15 5.106
b) Beteiligungen 93.309,00 400
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen 32.894.856,24 25.439
38.539.984,39 30.945
Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertrdgen 12.425.471,64 8.260
Provisionsertrége 206.667.518,90 195.531
Provisionsaufwendungen -25.003.031,06 -24.028
181.664.487,84 171.503
Nettoertrag des Handelsbestands 5.503.442,07 4.264
Sonstige betriebliche Ertrige 34.470.619,39 37.383
Allg ine Verwaltungsaufwendung
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter -148.390.095,83 -129.098
ab) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fir Unterstitzung -24.089.862,79 -21.328
darunter: fir Altersversorgung (- 7.057.958,28 EUR) (-4.571)
-172.479.958,62 -150.426
b) andere Verwaltungsaufwendungen -92.459.426,41 -95.683
-264.939.385,03 -246.109
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf i terielle Anlagewerte und Sachanlagen -11.022.520,88 -11.903
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.155.653,51 -2.920
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft -252.507,24 -5.875
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere -5.431.679,88 -6.158
Aufwendungen aus Verlustiibernahme -3.297.615,15 -2.883
Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 130.163.709,06 113.709
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -25.392.920,96 -24.622
Sonstige Steuern, soweit nicht unter ,Sonstige betriebliche Aufwendungen® ausgewiesen -109.050,00 84
-25.501.970,96 -24.538
Jahresiiberschuss 104.661.738,10 89.171
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 12.199.828,74 43.131
Bilanzgewinn 116.861.566,84 132.302
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AKTIVA 2024 2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 43.912.193,64 122.237
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 0,00 EUR (75.608)
43.912.193,64 122.237
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 6.262.428.193,54 4.794.663
b) andere Forderungen 703.925.586,92 919.427
6.966.353.780,46 5.714.090
3. Forderungen an Kunden 1.810.970.440,96 2.058.722
darunter: Kommunalkredite 103.071.795,54 EUR (144.025)
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von &ffentlichen Emittenten 1.439.584.098,45 1.400.231
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 865.795.564,37 EUR (823.072)
bb) von anderen Emittenten 1.700.026.309,90 3.139.610.408,35 1.734.752
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 1.441.633.112,16 EUR (1.421.422)
3.139.610.408,35 3.134.983
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 196.530.332,57 179.537
5a. Handelsbestand 494.277,40 1.371
6. Beteiligungen 403.938,14 404
darunter: an Kreditinstituten 6.136,50 EUR (6)
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 109.688.315,82 117.584
darunter: an Finanzdienstleistungsinstituten 6.965.001,00 EUR (15.274)
8. Treuhandvermégen 1.000.000,00 2.000
9. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte 18.293.490,01 18.871
c) geleistete Anzahlungen 1.853.668,95 479
20.147.158,96 19.350
10. Sachanlagen 23.479.529,10 21.728
11. Sonstige Vermégensgegenstdnde 480.863.051,82 350.325
12. Rechnungsabgrenzungsposten 83.049.839,68 82.090
13. Aktive latente Steuern 15.548.671,12 8.805
14, Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Yermégensverrechnung 1.107.519,05 1.211
Summe der Aktiva 12.893.159.457,07 11.814.437
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PASSIVA 2024 2023
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 300.832.059,07 140.403
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 178.862.213,13 34535
479.694.272,20 174.938
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 53.503,70 54
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 9.727.565.275,94 8.577.562
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 1.406.543.42551 11.134.108.701,45 1.791.610
11.134.162.205,15 10.369.226
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
begebene Schuldverschreibungen 0,00 39
4. Treuhandverbindlichkeiten 1.000.000,00 2.000
5. Sonstige Verbindlichkeiten 285.853.569,28 258.844
6. Rechnungsabgrenzungsposten 51.512.188,90 44.142
7. Riickstellungen
a) Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 64.476.005,58 61.141
b) Steuerrickstellungen 10.958.603,75 24473
c) andere Ruckstellungen 98.055.716,02 97.008
173.490.325,35 182.622
9. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 134.199.000,00 133.937
10. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 28.913.628,00 28.914
b) Kapitalricklage 276.666.159,45 276.666
c) Gewinnriicklage
ca) gesetzliche Ricklage 2.900.000,00 2.900
cb) andere Gewinnriicklagen 207.906.541,90 210.806.541,90 207.907
d) Bilanzgewinn 116.861.566,84 132.302
633.247.896,19 648.689
Summe der Passiva 12.893.159.457,07 11.814.437
1. Eventualverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewdhrleistungsvertragen 27.379.747,01 38.909
2. Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 150.040.854,74 129.055
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Allgemeine Angaben
Grundlagen der Rechnungslegung

Die Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG hat ihren Sitz in
Frankfurt am Main.

Die Gesellschaft istim Handelsregister unter HRB 108617 beim
Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen.

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG befindet sich zu
99,74 Prozent im Besitz der Bridge Fortune Investment S.a r.l. mit
Sitz in Luxemburg. Die Bridge Fortune ist eine mittelbare Betei-
ligung der in Hongkong bérsennotierten Fosun International
Ltd. mit Sitz in Hongkong.

Die Hauck Aufhdauser Lampe Privatbank AG selbst ist nicht
borsennotiert und kein kapitalmarktorientiertes Unternehmen
im Sinne des § 264d HGB.

Der Abschluss der Bank fiir das Geschaftsjahr 2024 ist in Uber-
einstimmung mit den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
(HGB), des Kreditwesengesetzes (KWG), des Aktiengesetzes
(AktG) und der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt worden. Neben dem
Jahresabschluss - bestehend aus Gewinn- und Verlustrech-
nung, Bilanz, Anhang - wurde nach § 289 HGB ein Lagebericht
erstellt. Die Veroffentlichung erfolgt im Unternehmensregister
des Bundesanzeigers.

Alle Betrdge sind, soweit nicht gesondert darauf hingewiesen
wird, in tausend Euro (TEUR) angegeben. Aufgrund von Run-
dungen ist es in Einzelfallen méglich, dass sich einzelne Zahlen
nicht exakt zur angegebenen Summe addieren.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die Barreserve ist zu Nennbetrégen bilanziert.

Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden
sind zu fortgefihrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Fur
alle erkennbaren Risiken wurde durch die Bildung von Einzel-
wertberichtigungen und Rickstellungen ausreichende Vorsorge
getroffen. Fur latente Risiken wurden Pauschalwertberich-
tigungen in ausreichender Hohe gebildet. Dabei wenden wir
grundsatzlich die IFRS-9-Methodik an und haben damit die
Stufentransferlogik implementiert. Der Transfer zwischen
Stage 1- Kredite ohne erkennbare Risiken - und Stage 2 -
erhohtes Ausfallrisiko seit erstmaliger Erfassung - ist auf Basis
von qualitativen und quantitativen Parametern definiert, die
unter anderem Zahlungsverzug und Ratingverdnderungen
beinhalten. Fir Stage 3 - ausfallgefahrdete Engagements -
wird eine Einzelwertberichtigung unter Abzug der vorliegenden
Sicherheiten gebildet. Die Impairment Trigger fur Stage 3 sind
Zahlungsverzug, deutliche Verschlechterung des Sicherheiten-
wertes, drohende Insolvenz oder finanzielle Schwierigkeiten des
Schuldners.

Bei der Bildung von Pauschalwertberichtigungen schlief3t die
Forderungshdhe, das sogenannte Exposure at Default - EAD -
neben Inanspruchnahme auch Zusagen und Garantien mit ein.
Zur Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeit, der Probability
of Default - PD - kommen, soweit verflgbar, Lifetime-Point-
in-Time-PDs sowie Scorekarten zur Anwendung, die jahrlich
validiert werden. Alternativ ziehen wir die ratingklassenspezi-
fische PD heran. Die Ausfallquote, der Loss Given Default -
LGD - wird auf Ebene des Finanzinstruments unter Berlck-
sichtigung der Sicherheiten sowie unter Berlicksichtigung
einer fixen Restquote von LGD (= 90 Prozent) kalkuliert.

Wertpapiere der Liquiditdtsreserve werden - soweit sie nicht
als Bewertungseinheit abgebildet werden - nach den Vorschrif-
ten fir das Umlaufvermoégen unter Beachtung des strengen
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Niederstwertprinzips mit dem niedrigeren Wert aus Anschaf-
fungskosten und beizulegendem Wert bilanziert. Wertpapiere
des Anlagevermdgens werden nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet, wobei die beim Kauf der Wertpapiere
angefallenen Agien und Disagien, auf die Restlaufzeit verteilt,
im Zinsergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewie-
sen werden.

Derivative Finanzinstrumente werden zur Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts von Bestdnden eingesetzt und am
Bilanzstichtag zundchst einzeln bewertet. Die beizulegenden
Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mittels der
Discounted-Cash-Flow-Methode ermittelt. Die Bewertung wird
von einem externen Provider durchgefihrt. Die Bewertungs-
ergebnisse werden innerhalb einer Bewertungseinheit mit den
Bewertungsergebnissen anderer Geschdafte in zulassigem
Umfang, soweit Verluste gegenuberstehen, verrechnet. Bei zins-
induziert bewerteten Grundgeschaften werden die Wertschwan-
kungen im Rahmen der Einfrierungsmethode imparitatisch in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Zum Ausgleich
gegenlaufiger Wertanderungen bilden wir im Wesentlichen
nach § 254 HGB und unter Beachtung des IDW RS HFA 35 fur
Schuldscheindarlehen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sowie fir Zinsderivate Mikro-Bewertungseinheiten fir die Absi-
cherung des hieraus entstehenden Zinsrisikos, bei der wir die
Einfrierungsmethode anwenden. In gleicher Weise werden fir
auf Termin verkaufte Schuldverschreibungen und andere fest-
verzinsliche Wertpapiere Bewertungseinheiten gebildet. Wei-
terhin werden Makro-Bewertungseinheiten im Bestand der
Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen gebildet, die
nicht zur Absicherung von zinstragenden Bilanzposten dienen,
sondern zur Absicherung des Wahrungsrisikos. Die gegenldu-
figen Wertanderungen werden fir die jeweiligen Bewertungs-
einheiten Uber die gesamte Laufzeit abgesichert.

Bei der Bildung von Mikro-Bewertungseinheiten fir Schuld-
scheindarlehen und andere festverzinsliche Wertpapiere im
Eigenbestand der Bank werden Zinsrisiken mittels Zinsderivaten
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abgesichert. Zinsderivate mit Kunden werden mit gegenldufigen
Back-to-back-Zinsderivaten abgesichert. Makro-Bewertungs-
einheiten fur Devisentermingeschdfte und Devisenoptionen mit
Kunden werden mit gegenlaufigen FX-Derivaten abgesichert.

Die Effektivitat der Bewertungseinheiten zur Absicherung von
Bilanzgeschaften wird mittels der Regressionsanalyse retro-
spektiv und prospektiv nachgewiesen. Liegen retrospektiv nicht
mindestens sieben Beobachtungszeitpunkte vor, wird die
Dollar-Offset-Methode angewendet. Als Effektivitatsnachweis
fur die Bewertungseinheiten zur Absicherung von Derivaten
wird retrospektiv ausschliefllich die Dollar-Offset-Methode
verwendet. FUr alle Bewertungseinheiten wird prospektiv bei
Begrindung und bei der Folgebewertung die Critical-Term-
Match-Methode angewandt.

Risiken aus der Erfillung unbesicherter OTC-Derivate werden
durch Bewertungsanpassungen (sogenannte Valuation Adjust-
ments) berlcksichtigt. Ein Credit Valuation Adjustment wird fir
erwartete Kreditverluste aufgrund fremder Bonitatsrisiken
gebildet. Ein Debit Valuation Adjustment fir das eigene Boni-
tatsrisiko wird aufgrund des Imparitatsprinzips nicht bilanziert,
zusatzlich werden institutseigene Finanzierungskonditionen
mittels eines Funding Valuation Adjustments bericksichtigt.

Den Handelsbestand bewerten wir zum beizulegenden Zeit-
wert. Das Ergebnis aus der Marktbewertung wird um einen
Risikoabschlag gemal § 340e Abs. 4 HGB reduziert, der vom
Handelsbestand der Aktivseite abgesetzt wird. Der Risiko-
abschlag ergibt sich auf dem nach Aufsichtsrecht ermittelten
Value-at-Risk-Ansatz, dabei ist die MaBgabe, dass der maxi-
male Verlust aus dem Handelsbuch mit einem Wahrscheinlich-
keitsgrad von 99 Prozent bei einer Haltedauer von 10 Tagen
nicht berschritten wird. Der historische Beobachtungszeitraum
betragt ein Jahr.

Eine Zufihrung im Berichtsjahr zum Fonds fir allgemeine
Bankrisiken (§ 340e HGB) erfolgt zulasten des Nettoertrags
des Handelsbestands. Die Auflésung aus diesem Bilanz-

posten erfolgt zulasten des Nettoaufwands des Handelsbe-
stands. Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unterneh-
men sind gemdfR den fir das Anlagevermégen geltenden
Regelungen des § 340e in Verbindung mit § 263 Abs. 3 HGB zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bilanziert. Bei voraussicht-
lich dauerhaften Wertminderungen haben wir entsprechende
auBerplanmdBige Abschreibungen vorgenommen. Sofern die
Griinde, die zu einer Abschreibung gefihrt haben, nicht mehr
bestehen, erfolgt eine Zuschreibung bis maximal zur Hohe der
Anschaffungskosten.

Pensionsgeschdfte werden nach den geltenden Vorschriften
des § 340b HGB ausgewiesen. Bei Wertpapierleihgeschaften
werden verliehene Wertpapiere aufgrund des wirtschaftlichen
Eigentums der Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG weiter-
hin bilanziert, wahrend entliehene Papiere nicht in der Bilanz
ausgewiesen werden.

Die immateriellen Anlagewerte und Sachanlagen sind zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar,
gemindert um planmaBige Abschreibungen ausgewiesen. Bei
den zugrunde liegenden Nutzungsdauern und Abschreibungs-
sGtzen orientieren wir uns an der von der Finanzverwaltung ver-
offentlichten allgemeinen Tabelle zur Absetzung fiir Abnutzung.
Die in denimmateriellen Anlagewerten enthaltenen Geschdafts-
und Firmenwerte werden Uiber einen Zeitraum von 5 bis 10 Jahren
abgeschrieben. Bei Vorliegen einer dauerhaften Wertminde-
rung erfolgt eine auBerplanmaBige Abschreibung. Wirtschafts-
guter, deren Anschaffungskosten ohne Mehrwertsteuer tiber
250 EUR liegen, aber nicht 1.000 EUR Ubersteigen, werden je
Geschdaftsjahrin einem Sammelposten zusammengefasst und
wurden im Wirtschaftsjahr der Bildung und in den 4 folgenden
Wirtschaftsjahren zu jeweils 20 Prozent abgeschrieben (Pool-
abschreibung). Geringwertige Wirtschaftsgiter, deren Anschaf-
fungskosten ohne Mehrwertsteuer 250 EUR nicht ibersteigen,
werden im Jahr ihrer Anschaffung voll abgeschrieben.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten bestehen aus im
Geschdftsjahr abgegrenzten Aufwendungen fir kommende
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Geschaftsjahre. Verbindlichkeiten sind mit den Erfullungs-
betragen ausgewiesen. Unterschiedsbetrage zwischen Ruck-
zahlungs- und Auszahlungsbetrag werden als Rechnungs-
abgrenzungsposten bilanziert und zeitanteilig erfolgswirksam
aufgeldst.

Unabhangige Aktuare ermitteln jahrlich Pensionsriickstellungen
nach der Anwartschaftsbarwertmethode. Die Parameter fir
die Berechnung sind in der Angabe zu den Ruckstellungen
beschrieben.

Das Deckungsvermégen zur Sicherung der Pensionsverpflich-
tungen wird mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet und
gemadR § 246 Abs. 2 Satz 2 HGB mit den hierfiir gebildeten Ruck-
stellungen saldiert ausgewiesen. Die Saldierung mit dem
Deckungsvermégen erfolgt fur Altersteilzeitverpflichtungen in
Hohe des Erfullungsrickstands gemdal IDW RS HFA 3. Ergibt
sich aus der Verrechnung von Deckungsvermégen mit den hier-
fur gebildeten Rickstellungen fir Pensionen oder Altersteilzeit
ein Aktiviberhang, wird dieser in dem Posten Aktiver Unter-
schiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung ausgewiesen.

Ruckstellungen fir Steuern und andere Riickstellungen werden
in Hohe des nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt, Riickstellungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr mit ihrem Barwert.
Die verwendeten Abzinsungszinssdtze entsprechen den fir
Dezember 2024 verdffentlichten Zinssatzen der Deutsche Bun-
desbank fir die jeweiligen Restlaufzeiten der Ruckstellungen.
Der Aufwand firr die Aufzinsung der Rickstellungen istim sons-
tigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen. Ruckstellungen fir
drohende Verluste aus schwebenden Geschdaften sind in der
Handelsbilanz gebildet worden.

Alle zinsbezogenen Geschdafte aulRerhalb des Handelsbuchs
wurden verlustfrei bewertet nach den Regelungen des IDW RS
BFA 3. Bei der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben
wir die barwertige Betrachtungsweise angewandt. Dabei
haben wir den ermittelten Barwert aus den zum Abschluss-
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stichtag abgezinsten Zahlungsstromen der relevanten Finanz-
instrumente dem Buchwert gegenlbergestellt. Die Beriick-
sichtigung von voraussichtlich noch anfallenden Risiko- und
Verwaltungskosten erfolgte als Korrektur des ohne diese
Komponenten ermittelten (Brutto-)Barwerts.

Latente Steuern werden fiir alle tempordren Differenzen zwi-
schen den handelsrechtlichen Wertansatzen der angesetzten
Vermodgensgegenstdnde, Schulden und Rechnungsabgren-
zungsposten und deren steuerlichen Wertansatzen gebildet.
Latente Steuern werden unter Anwendung der unternehmens-
individuellen Steuersdatzeschriften bewertet, die am Bilanzstich-
tag gelten oderim Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind
und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung der latenten
Steuerforderung beziehungsweise der Begleichung der laten-
ten Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Aktive latente Steuern werden in dem Umfang angesetzt, in
dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuernder Gewinn
verflgbar sein wird, gegen den die tempordre Differenz ver-
wendet werden kann. Steuerliche Verlustvortrdge und Zins-
vortréige werden bei der Berechnung aktiver latenter Steuern
in Hohe der innerhalb der néachsten 5 Jahre zu erwartenden
Verlust-/Zinsverrechnung bericksichtigt.

Bei einem Uberhang der aktiven latenten Steuern erfolgt in
Ausibung des Wahlrechts gemal § 274 HGB ein Ausweis der
aktiven latenten Steuern.

Eventualverbindlichkeiten werden zum Nennbetrag abziglich
gebildeter Rickstellungen und im Falle von Garantien abzig-
lich von Sicherheiten ausgewiesen.

Der Ausweis von negativen Zinsen aus Forderungen erfolgt im
Zinsertrag, negative Zinsen aus Verbindlichkeiten weisen wirim
Zinsaufwand aus.

Wahrungsumrechnung

Die Fremdwdhrungsumrechnung erfolgt nach den Vorschriften
des § 256a in Verbindung mit § 340h HGB. Dabei sind die
Aktiv- und Passivwerte, die auf fremde Wahrung lauten, zum
Referenzkurs der EZB, oder bei Nicht-Verfugbarkeit zu alternativ
validierten Kursen von Marktdatenanbietern, am Bilanzstichtag
umgerechnet, Devisentermingeschdfte zum Terminkurs. Auf-
wendungen und Ertrége gehen zu den Umrechnungskursen des
jeweiligen Tages in die Gewinn- und Verlustrechnung ein. Bei der
Bewertung von Devisentermingeschdften, die zur Absicherung
von zinstragenden Bilanzposten dienen, macht die Bank von
der Terminkursspaltung Gebrauch und grenzt die vereinbarten
Swapsatze zeitanteilig ab. Aufgrund der besonderen Deckung
werden Verluste und Gewinne aus der Wahrungsumrechnung
in der Gewinn- und Verlustrechnung im sonstigen betrieblichen
Ergebnis gemaB § 340h HGB bericksichtigt.

Anderungen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden

Im Vergleich zum Vorjahr haben wir keine Bilanzierungs- und
Bewertungsdnderungen vorgenommen.
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Nachtragsbericht

Es sind keine Vorgdange von besonderer Bedeutung zu berichten,
die nach dem Schluss des Geschdaftsjahres eingetreten sind
und noch nicht in der GuV oder der Bilanz berlcksichtigt
wurden.
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Erlauterungen zur Gewinn- und
Verlustrechnung

Ertrage nach geographischen Markten

Der Gesamtbetrag enthdlt die folgenden Positionen der
Gewinn- und Verlustrechnung:

Zinsertrage, laufende Ertrage aus Aktien und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen, Provisionsertrdge, Nettoertrag des
Handelsbestands und sonstige betriebliche Ertrage.

Aufgliederung nach geographischen Markten

in TEUR Deutschland Luxemburg
Umsatz 2024 764.462 81.469
Umsatz 2023 655.941 82.793

Sonstiges betriebliches Ergebnis

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 34.471 TEUR
(Vorjahr 37.383 TEUR) beinhalteten im Berichtsjahr im Wesent-
lichen

» die Weiterbelastungen von konzerninternen Aufwendungen
in Hohe von 14.271 TEUR (Vorjahr 13.476 TEUR),

» periodenfremde Ertrage aus der Auflésung von Riick-
stellungen in Hohe von 4.521 TEUR (Vorjahr 13.240 TEUR),

» Ergebnis aus Devisengeschdaften von 4.310 TEUR
(Vorjahr 3.444 TEUR).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hoéhe von
3156 TEUR (Vorjahr 2.920 TEUR) beinhalten im Wesentlichen
Aufzinsungen von Riickstellungen 630 TEUR (Vorjahr1.060 TEUR)
und periodenfremde Aufwendungen sowie nicht dem origina-
ren Verwaltungsaufwand zuordenbare Posten in Héhe von
insgesamt 717 TEUR (Vorjahr O TEUR).

Abschlusspriferhonorar

Das Honorar fiir Abschlussprifungsleistungen beinhaltet die
Jahresabschlussprifung der Hauck Aufhduser Lampe Privat-
bank AG. In den anderen Bestatigungsleistungen sind insbe-
sondere Honorare flr gesetzlich vorgeschriebene, vertraglich
vereinbarte oder freiwillig beauftragte Prifungs- und Bestati-
gungsleistungen enthalten. Hierzu gehéren auch Prifungen
nach § 89 Abs.1 WpHG und 8§ 68 beziehungsweise 87 KAGB.
Die Honorare firr sonstige Leistungen umfassen im Wesentli-
chen Honorare fir projektbezogene Beratungsleistungen. Die
Hohe des Abschlusspriferhonorars weisen wir geman § 285
Nr.17 HGB im Konzernabschluss aus.
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Dienstleistungen gegenuber Dritten

Die im Wesentlichen gegeniiber Dritten erbrachten Dienstleis-
tungen waren die Depotverwaltung, die Vermoégensverwaltung,
die Verwaltung von Treuhandkrediten, die Abwicklung von
Zahlungsverkehr sowie das Wertpapierkommissionsgeschaft.
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Erlauterungen zur Bilanz

Restlaufzeitengliederung der Forderungen und Verbindlichkeiten

Forderungen gegliedert nach Restlaufzeiten

in TEUR Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
mit unbestimmter Laufzeit 0 0 1.108.707 1.310.445
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 382.072 567.238 411.386 417.755
mehr als drei Monate bis ein Jahr 311.854 297.189 144.493 179.949
mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 10.000 55.000 130.288 110.573
mebhr als funf Jahre 0 0 21.096 40.000
Insgesamt 703.926 919.427 1.810.970 2.058.722

Verbindlichkeiten gegliedert nach Restlaufzeiten

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

in TEUR Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten inkl. Spareinlagen
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
mit unbestimmter Laufzeit 0 0 0 0
mit einer Restlaufzeit von
bis drei Monate 178.862 34535 1.222.203 1.480.140
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0 0 172.851 300.545
mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 0 0 11.543 10.925
mebhr als funf Jahre 0 0 0 0
Insgesamt 178.862 34,535 1.406.597 1.791.610
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Beziehungen zu verbundenen Unternehmen und Beteiligungsunternehmen

Die folgende Tabelle weist Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis
besteht, sowie gegenlber verbundenen Unternehmen aus:

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

in TEUR gegeniiber Beteiligungsunternehmen gegeniiber verbundenen Unternehmen
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Forderungen an Kreditinstitute 0 0 4 0
Forderungen an Kunden 2.186 2.050 14.886 31.095
sonstige Vermoégensgegenstdnde 0 0 47.394 35.577
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 0 0 0 0
Insgesamt 2.186 2.050 62.284 66.672
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 0 0 0 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.433 1.270 67.486 66.594
andere Verbindlichkeiten 0 0 11.340 0

Insgesamt 4.433 1.270 78.826 66.594
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Wertpapiere

Zum 31. Dezember 2024 teilen sich die bérsenfahigen Wertpapiere wie folgt auf:

Wertpapiere
in TEUR borsennotiert nicht bérsennotiert

31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 2.856.326 3.119.250 283.284 15.733
Aktien und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 10 52 11 9
Insgesamt 2.856.336 3.119.302 283.295 15.742

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren in Héhe von 3.139.610 TEUR (Vorjahr
3.134.983 TEUR) werden 175148 TEUR im Geschaftsjahr 2025
fallig.

Far Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere im Anlagebestand mit einem Buchwert von
1.902.166 TEUR (Vorjahr 1.642.452 TEUR) und mit einem
beizulegenden Zeitwert von 1.884.757 TEUR (Vorjahr
1.635.050 TEUR) wurden Abschreibungen in Héhe von
17.409 TEUR (Vorjahr 7.402 TEUR) aufgrund des gemilderten
Niederstwertprinzips gemaf} § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB und
unter Bericksichtigung der Bewertungseinheiten nicht vor-
genommen, da die Wertminderungen voribergehend sind.
Es handelt sich ausschlieBlich um bérsenfahige Schuld-
verschreibungen.

Im Vorjahr wurden in gleicher Weise auf nicht boérsenfahige
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere mit Buch-

werten in Hohe von 11.651 TEUR und beizulegenden Zeitwerten
von 11286 TEUR Abschreibungen in Héhe von 366 TEUR auf-
grund des gemilderten Niederstwertprinzips nicht vorgenom-
men. Im Berichtsjahr erfolgten keine auferplanmaRigen
Abschreibungen.

In den Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sind nicht borsenfdhige Anteile an Sondervermégen im Sinn
des §1 Abs. 10 des Kapitalanlagegesetzbuchs enthalten, von
denen der Konzern jeweils mehr als 10 Prozent der Anteile halt.
Aufgrund der Zuordnung zum Anlagevermdgen der Bank wen-
den wir das gemilderte Niederstwertprinzip an.

Der Zeitwert der Sondervermdgen entspricht dem Netto-Fonds-
vermoégen und wird durch den Marktwert beziehungsweise
Liquidationswert der einzelnen Fondsbestandteile bestimmt.
Von den Buchwerten in Héhe von 196.264 TEUR (Vorjahr
167.825 TEUR) und beizulegenden Zeitwerten von 204.911 TEUR
(Vorjahr 170.701 TEUR) wurden keine Abschreibungen vorge-
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nommen (im Vorjahr 2.366 TEUR nicht vorgenommen), da die
Wertminderungen aufgrund von Marktvolatilitdten voriber-
gehend sind.

Im laufenden Geschaftsjahr wurden Ausschattungen in Hohe
von 5.552 TEUR (Vorjahr 4.644 TEUR) vorgenommen. Weitere
nicht vorgenommene Abschreibungen kamen im Berichtsjahr
nicht vor.

Handelsbestand

Im Berichtsjahr wurden die Kriterien fir die Zuordnung von
Finanzinstrumenten zum Handelsbestand gegeniber dem
Vorjahr nicht verandert.

Im Fonds fur allgemeine Bankrisiken wurden (gemafB § 340e
Abs. 4 HGB) 262 TEUR (Vorjahr -186 TEUR) zulasten des Netto-
ertrags im Handelsbestand zugefihrt. Aufgrund der Uber-
deckung der bilanziellen Handelsaktiva durch die unter § 340e
Abs. 4 HGB gebildete Vorsorge wurde der Risikoabschlag analog
des Vorjahres nur in Hohe der Reserven im Handelsbestand
gebildet.

Im Berichtsjahr wurden keine Wertpapiere aus dem Handels-
bestand in den Anlagebestand Gbertragen.

Handelsaktiva

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Aktien und andere nicht

festverzinsliche Wertpapiere 497 1.379
Risikoabschlag Value-at-Risk -3 -8
Insgesamt 494 1.371
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Bewertungseinheiten >

Zum Ausgleich gegenlaufiger Wertanderungen werden Mikro-
oder Makrobewertungseinheiten zur Absicherung der hieraus  »
bestehenden Zins- oder Wahrungsrisiken gebildet:

» Fir Schuldscheindarlehen und andere festverzinsliche
Wertpapiere im Eigenbestand der Bank wurden Zinsrisiken
mittels Zinsderivaten abgesichert. Die durchschnittliche
Restlaufzeit betrug 4 Jahre (Vorjahr 3 Jahre). Fir den Teil der
Anleihen und Schuldverschreibungen, die auf Termin ver-
kauft wurden, sind ebenfalls Bewertungseinheiten gebildet
worden. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Grund-
geschafte betrug 21 Jahre (Vorjahr 24 Jahre).

Bewertungseinheiten

Zinsderivate mit Kunden wurden mit gegenlaufigen Back-
to-back-Zinsderivaten abgesichert. Die durchschnittliche
Restlaufzeit betrug 8 Jahre (Vorjahr 9 Jahre).
Devisentermingeschafte und Devisenoptionen mit Kunden
werden mit gegenldufigen FX-Derivaten abgesichert. Die
durchschnittliche Restlaufzeit belief sich, wie auch im Vor-
jahr, auf unter 3 Monate.

in TEUR Buchwerte Nominalwerte Héhe des abgesicherten Risikos
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Anleihen und Schuldverschreibungen 3.006.068 2.819.333 2.993.497 2.851.433 48.679 78.126
Forderungen an Kunden
(Schuldscheindarlehen) 589.937 801.643 577.082 789.800 4.299 3.019
Zinsderivate 0 0 3.327.388 2.777.053 87.769 71.875
Devisenoptionen 0 0 77.673 69.214 1.077 745
Devisentermingeschafte 0 0 11.318.354 9.616.771 151.960 90.251
Insgesamt 3.596.005 3.620.975 18.293.993 16.104.271 293.785 244.016
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Treuhandgeschaft
Treuhandvermégen
in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Forderungen an Kreditinstitute 1.000 2.000
Insgesamt 1.000 2.000
Treuhandverbindlichkeiten
in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 1.000 2.000
Insgesamt 1.000 2.000
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Entwicklung des Anlagevermoégens
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Immaterielle Wertpapiere Anteile an verbundenen
in TEUR Anlagewerte Sachanlagen Anlagenbestand Beteiligungen Unternehmen
Anschaffungs-/Herstellungskosten 01.01.2024 69.286 49.369 3.061.267 404 123.444
Zugénge 7.283 6.290 651.655 0 500
Abgdange 1.170 211 702.464 0 9.285
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Wechselkursénderungen 0 0 46.752 0 0
Anschaffungs-/Herstellungskosten 31.12.2024 75.399 55.448 3.057.209 404 114.659
Abschreibungen kumuliert 01.01.2024 49.936 27.641 0 0 5.860
Zugange 6.486 4537 0 0 86
Abgange 1.170 211 0 0 976
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Wechselkursanderungen 0 0 (0] 0 0
Abschreibungen kumuliert 31.12.2024 55.252 31.967 0 0 4.970
Restbuchwerte 31.12.2024 20.147 23.480 3.057.209 404 109.689
Restbuchwerte 31.12.2023 19.350 21.728 3.061.267 404 117.584

Die Grundsticke und Gebdude mit einem Gesamtbuchwert in Hohe von 8.740 TEUR (Vorjahr7.848 TEUR) werden im Wesentlichen
eigengenutzt. Die in den Sachanlagen enthaltene Betriebs- und Geschdftsausstattung betrug 14.740 TEUR (Vorjahr 13.880 TEUR).
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Sonstige Vermogensgegenstande

Die Sonstigen Vermégensgegenstdnde beliefen sich auf
480.863 TEUR (Vorjahr 350.325 TEUR). Der Anstieg ist im
Wesentlichen auf die nachfolgenden Verdnderungen zuriick-
zufihren:

» Vermdgensgegensténde aus Derivaten inklusive Options-
pramien in Hohe von 65.425 TEUR (Vorjahr 95.504 TEUR),

» Bestande der Cash Collateral Management-Zahlungen
in Hohe von 279.886 TEUR (Vorjahr 177.906 TEUR) im
Zusammenhang mit dem institutionellen Fonds- und
Derivategeschdaft,

» Forderungen gegen verbundene Unternehmen in
Hohe von 54.468 TEUR (Vorjahr 35.736 TEUR),

» Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 26.162 TEUR (Vorjahr 22.482 TEUR),

» Steuerforderungen in Hohe von 6.875 TEUR
(Vorjahr 10.268 TEUR).

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Rechnungsabgrenzungsposten

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Upfront-Zahlungen und Pramien 71.658 66.526
Sonstige Abgrenzungsposten 11.391 15.564
Insgesamt 83.049 82.090

Nachrangige Yermoégensgegenstdnde

Nachrangige Vermoégensgegenstdnde

in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
Forderungen an Kunden 14.900 18.258
Wertpapiere 0 0
Insgesamt 14.900 18.258

Aktive latente Steuern

Zum Stichtag bestanden aktive latente Steuern in Héhe von
15.549 TEUR (Vorjahr 8.806 TEUR). Fir die Berechnungen im
Berichtsjahr wurde ein Steuersatz fiir K6St, SolZ und GewSt von
31,828 Prozent (Vorjahr 31,880 Prozent) zugrunde gelegt. Die den
latenten Steuern zugrunde liegenden tempordren Differenzen
sind im Wesentlichen auf Forderungen an Kunden, Pensions-
und Drohverlustrickstellungen sowie steuerliche Ausgleichs-
posten fir Beteiligungen und Fonds zurlckzufihren.

Gesetz zur Gewdbhrleistung einer globalen
Mindestbesteuerung fir Unternehmensgruppen
(Mindeststeuergesetz - MinStG)

Ende 2023 wurde durch Einfilhrung des Mindeststeuergesetzes
(MinStG) im Bundesrat die EU Richtlinie 2022/2523 zur Gewahr-
leistung einer globalen Mindestbesteuerung umgesetzt.

Die Regelungen zur Mindeststeuer finden grundsatzlich Anwen-
dung auf Geschdftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2024
beginnen. Fir das Geschdaftsjahr 2024 ist erstmalig eine Erkla-
rung zur globalen Mindeststeuer (Pillar 2) abzugeben.
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Der Hauck Aufhduser Lampe-Konzern ist mit der Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG Teil des Fosun Konzerns und
unterliegt aufgrund des Umsatzvolumens des Konzerns den
Bestimmungen des Mindeststeuergesetzes.

Weder die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG noch eine
andere inlandische Hauck Aufhduser Lampe-Konzerngesell-
schaft wird jedoch als Gruppentrager der inlandischen Min-
deststeuergruppe fur die einzelnen inlédndischen Geschaftsein-
heiten der Fosun Gruppe in Deutschland agieren.

Ein wesentlicher Aspekt der globalen Mindeststeuer ist es,
sicherzustellen, dass multinationale Konzerne einen globalen
Mindeststeuersatz von 15 Prozent auf ihre Gewinne zahlen. Dies
soll durch eine Nachversteuerung von Gewinnen in Niedrig-
steuerldndern erreicht werden.

Das Gesetz sieht eine verpflichtende Ausnahme vom Ansatz
und der Bewertung latenter Steuern vor, die sich aus der
Anwendung dieses Gesetzes oder auslandischer Mindest-
steuergesetze, die auf den Mindestbesteuerungsrichtlinien
oder den ihrzugrunde liegenden Mustervorschriften der OECD
beruhen, ergeben. Die Ausnahme entspricht der Ausnahme des
IAS 12.4A und soll die Komplexit&t des MinStG reduzieren sowie
etwaige Benachteiligungen der HGB-Bilanzierer verhindern.

Die Bewertung der Betroffenheit der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG und der weiteren inlandischen Unternehmen
der inlandischen Mindeststeuergruppe sowie der Entstehung
von inl@ndischen Erganzungssteuerbetrdgen basiert auf einer
Berechnung, die unter anderem auf den Angaben des aktuells-
ten l&dnderbezogenen Berichts (,CbCR), welcher von der
Gruppe fiur das Jahr 2023 eingereicht worden ist, beruht.
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Da sich aus dieser Berechnung ein deutscher kombinierter
effektiver Steuersatz von deutlich Gber 15 Prozent ergibt, wird
davon ausgegangen, dass die Unternehmen der inlandischen
Mindeststeuergruppe einschliefllich der Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG unter die zeitlich befristeten CbCR-Safe-
Harbour-Regelungen fallen und daher keine inldndischen
Ergénzungssteuerbetrage anfallen werden.

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG und die weiteren
Unternehmen der inldndischen Mindeststeuergruppe setzen
ihre Bewertung der Betroffenheit, einschlieBlich der Erhebung
von Daten fir das am 31. Dezember 2024 endende Geschdafts-
jahr, fort.

Fremdwdahrungsvolumina

Zum Bilanzstichtag lagen 2.185.607 TEUR (Vorjahr
1.804.034 TEUR) auf fremde Wahrung lautende Vermégens-
gegenstdnde sowie 2.177.661 TEUR (Vorjahr 1.823.070 TEUR)
auf fremde Wdahrung lautende Verbindlichkeiten vor.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Sonstigen Verbindlichkeiten von 285.854 TEUR (Vorjahr
258.844 TEUR) enthielten im Wesentlichen Verbindlichkeiten
aus hinterlegten Collaterals in Hohe von 175.857 TEUR (Vorjahr
127.693 TEUR), Verbindlichkeiten aus Derivaten inklusive Options-
pramien 61.453 TEUR (Vorjahr 95.520 TEUR) und abzufihrenden
Steuern in Hohe von 16.645 TEUR (Vorjahr 13.415 TEUR).
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Ruckstellungen
Ruckstellungsspiegel
in TEUR Anfangsbestand Zugdnge Umgliederung*  Auf-/Abzinsung Verbrauch Auflésung Zufiihrung Endbestand Endbestand
01.01.2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 31.12.2024 31.12.2023
Pensionsriickstellungen 61.141 (0] 426 504 2.136 500 5.041 64.476 61.141
Steuerrlckstellungen 24.473 0 0 32 10.786 4.137 1.376 10.958 24.473
andere Ruckstellungen 97.008 0 0 -320 39.423 20.391 61.182 98.056 97.008
182.622 0 426 216 52.345 25.028 67.599 173.490 182.622

* Enthalt Wahrungsdifferenzen und Konsolidierungsposten

Die anderen Riickstellungen setzen sich hauptsdchlich aus
Ruckstellungen fir den Personalbereich, fir Derivate sowie fur
Prozess- und Regressrisiken zusammen. Die Rickstellungen fir
den Personalbereich betreffen unter anderem Bonifikationen,
Restrukturierungen und Altersteilzeit.

Neben den Pensionsverpflichtungen bestanden Verpflichtun-
gen fir Altersteilzeitvereinbarungen.

Im Berichtszeitraum wurde teilweise eine Saldierung der Rick-
stellung fir Altersteilzeit mit dem Deckungsvermégen aus den
individuell abgeschlossenen Ruickdeckungsversicherungen
vorgenommen. Der aktivische Unterschiedsbetrag aus der Ver-
maogensverrechnung in Héhe von 1107 TEUR (Vorjahr 1211 TEUR)
wurde als Unterschiedsbetrag aus dem Deckungsvermoégen
zur Sicherung der Altersvorsorgeverpflichtung von 2.135 TEUR
(Vorjahr 2.665 TEUR) und den hierfir gebildeten Rickstellungen
von 1.027 TEUR (Vorjahr 1.454 TEUR) gebildet. Das Deckungs-
vermogen der Rickdeckungsversicherung wird mit dem Aktiv-

wert bewertet. Dieser Wert stellt den Zeitwert und gleichzeitig
die fortgefuhrten Anschaffungskosten der Rickdeckungsver-
sicherung dar. Verrechnungen von Aufwendungen und Ertrdgen
sind nicht erfolgt. Der erforderliche Zufihrungsbetrag zu Rick-
stellungen fiir Pensionen gemaR Artikel 67 Abs. 1EGHGB wurde
im Berichtszeitraum zugefuhrt.

Die Rickstellungen fir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
werden versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung
biometrischer Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln Heubeck
2018 G) nach dem Teilwertverfahren ermittelt.

Die ausgewiesenen Pensionsriickstellungen enthalten Fest-
zusagen. Rentensteigerungen werden derzeit mit einer jahrli-
chen Anpassung, unveréndert zum Vorjahr, von 2,25 Prozent
bertcksichtigt. Lohn- und Gehaltssteigerungen sowie Fluktua-
tionen wurden nicht bericksichtigt. Der zugrunde gelegte
Rechnungszins firr die Abzinsung der Pensionsverpflichtungen
belauft sich auf 1,90 Prozent (Vorjahr 1,83 Prozent); es wird von

dem Wahlrecht Gebrauch gemacht, zur Abzinsung den von der
Deutschen Bundesbank ermittelten und veréffentlichten durch-
schnittlichen Marktzinssatz zu verwenden, der sich bei einer
angenommenen Restlaufzeit von 10 Jahren ergibt. Der zur
Abzinsung herangezogene Zinssatz basiert auf der Projektion
des von der Bundesbank zum 31. Oktober 2024 veroffentlichten
Rechnungszinses auf den Bilanzstichtag.

Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 Satz 1HGB zwischen
dem Ansatz der Rickstellungen nach MaBgabe des entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergan-
genen 10 Geschdaftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen
nach MaBgabe des entsprechenden durchschnittlichen Markt-
zinssatzes aus den vergangenen 7 Geschdftsjahren wurde fir
das Geschdaftsjahr ermittelt und unterliegt der Ausschittungs-
sperre und betrug zum Stichtag 781 TEUR (Vorjahr 791 TEUR).
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Fonds fur allgemeine Bankrisiken

In der Bank belauft sich der Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
gemadl § 340g HGB unverdndert zum Vorjahr auf 129.648 TEUR.

Zum Jahresende hat die Bank Vorsorgereserven gemaf
§ 340e Abs. 4 HGB in Hohe von 4.551 TEUR gebildet (Vorjahr
4.289 TEUR).

Eigenkapital

Kapitalstruktur

Eigenkapital
in TEUR 31.12.2024 31.12.2023
gezeichnetes Kapital 28.914 28.914
Kapitalricklage 276.666 276.666
Gewinnricklagen 210.807 210.807
gesetzliche Rucklage 2.900 2.900
andere Gewinnriicklagen 207.907 207.907
Bilanzgewinn (+)/Bilanzverlust (-) 116.862 132.302
Insgesamt 633.248 648.689

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital und Stammbkapital)
wurde in der Bank zum Nennwert angesetzt. Das Grundkapital
beldauft sich unverdndert zum Vorjahr auf 28.914 TEUR und ist
in auf den Namen lautende Stickaktien von insgesamt
556.031 Sticken mit einem rechnerischen Anteil von je
52,00 EUR eingeteilt.

Kapitalricklage

Im Berichtsjahr hat sich die Kapitalricklage nicht verandert und
belduft sich auf 276.666 TEUR. In der Kapitalriicklage werden
Agien aus der Ausgabe von Aktien der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG ausgewiesen.

Gewinnricklagen
Die gesetzlichen Riicklagen belaufen sich unverdndert zum
Vorjahr auf 2900 TEUR.

Die anderen Gewinnricklagen in Héhe von 207.907 TEUR
haben sich gegeniiber dem Vorjahr nicht verandert.

Den Aktiondren wird in der ordentlichen Hauptversammlung
im Marz 2025 der Vorschlag zum Beschluss vorgelegt, den
Bilanzgewinn aus 2024 in Hohe von insgesamt 116.862 TEUR
wie folgt zu verwenden:

» Gewinnvortrag in Hohe von 16.220 TEUR
» Zahlung einer Dividende in Héhe von 100.642 TEUR
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Ausschittungsgesperrte Betrdage
Ausschittungsgesperrte Betrdge von insgesamt 15.875 TEUR
(Vorjahr 10.807 TEUR) im Berichtsjahr ergeben sich aus dem
Unterschiedsbetrag zwischen dem durchschnittlichen Markt-
zins von 10 und 7 Jahren zur Abzinsung von Rickstellungen fir
Altersversorgungsverpflichtungen gemaB § 253 Abs. 6 Satz 1
HGB in Hohe von 781 TEUR (Vorjahr 791 TEUR), aus dem Ansatz
von latenten Steuern gemal § 268 Abs. 8 HGB in Hohe von
15,549 TEUR (Vorjahr 8.806 TEUR) und dem aktiven Unterschieds-
betrag aus der Vermégensverrechnung gemal § 246 Abs. 2
Satz 2 HGB in Héhe von 1.108 TEUR (Vorjahr 1.211 TEUR).
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Sonstige Erlauterungen

Eventualverbindlichkeiten und
andere Verpflichtungen

Bei den Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewdhrleis-
tungsvertrdgen in Hohe von 27.380 TEUR (Vorjahr 38.909 TEUR)
handelt es sich im Wesentlichen um origindres Bankgeschaft
mit Kunden, aus dem Provisionsertrége erzielt werden. Das
Risiko fur die Bank besteht in einer Inanspruchnahme aus
den vertraglichen Verpflichtungen aufgrund einer Bonitats-
verschlechterung des Schuldners. Den Bonitdatsrisiken wird
bilanziell durch die Bildung von Rickstellungen Rechnung
getragen. Die Einschdtzung des Risikos der Inanspruchnahme
aus Eventualverbindlichkeiten erfolgt auf Basis der Parameter
der Kreditrisikosteuerung. Im Berichtsjahr sind im Ausweis
8.798 TEUR (Vorjahr 13137 TEUR) als Sicherheit Gbertragene
Vermogenswerte enthalten.

Unwiderrufliche Kreditzusagen sind Teil des Kreditgeschdafts
der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG und werden unter-
halb der Bilanz ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag bestanden
unwiderrufliche Kreditzusagen und Einzahlungsverpflichtungen
aus Beteiligungen von 150.041 TEUR (Vorjahr 129.055 TEUR), das
Vorjahr ist durch methodische Anderung in der Ermittlung nur
bedingt vergleichbar.

Risiken kdnnen sich aus der Verschlechterung der Bonitat des
Kunden ergeben, fur die eine entsprechende Rickstellung in
der Bilanz gebildet wird.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es bestanden Zahlungsverpflichtungen aus Mietvertragen
fur unsere Standorte in Hohe von 14138 TEUR (Vorjahr
13.826 TEUR) fir das Geschdftsjahr 2025. Die durchschnitt-
liche Restlaufzeit der Mietvertrage betragt 8 Jahre (im Vorjahr
9 Jahre).

Risiken resultieren zudem fiir die Bank aus Ermittlungen zu ver-
gangenen Geschdftsjahren hinsichtlich méglicher Cum-/Ex-
Nachfolgemodelle beziehungsweise Cum/Cum-Transaktionen
durch die Strafermittlungs- und Steuerbehérden. Da die Bank
selbst nie in derartige Konstruktionen investiert oder diese fur
Kunden oder Dritte initiiert hat, beziehen sich mégliche wesent-
liche Risiken fir die Finanz- und Ertragslage der Bank aus-
schliefllich auf unsere Rolle als Depotbank und einer damit
einhergehenden Haftungsinanspruchnahme der Steuerbehor-
den. Gestitzt auf die giltige Rechtslage sowie Experten-
einschatzungen zur steuerlichen Einwertung der mehrere
Geschaftsjahre zuriickliegenden Transaktionen ist die Bank der
Auffassung, sich den gesetzlichen Vorgaben entsprechend
verhalten zu haben.

Dartiber hinaus haftet die Bank quotal fir die Erfillung der
Nachschusspflichten anderer, dem Bundesverband deutscher
Banken eV, Berlin, angehérenden Banken.
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Wertpapierleihgeschafte

Zur Verbesserung der Liquiditatssteuerung tatigt die Bank
Wertpapierleihgeschdafte. Dabei werden die entliehenen Wert-
papiere nicht in der Bilanz ausgewiesen, die verliehenen Wert-
papiere verbleiben in der Bilanz. Aus diesen Geschdaften besteht
ein Settlementrisiko, das heil’t, die Gefahr eines unerwarteten
Verlusts des Wertes wdhrend des Abwicklungszeitraums, also
zwischen Anweisung der Vorleistung und Eingang der Gegen-
leistung.

Zum Stichtag hat die Bank Anleihen und Schuldverschreibun-
gen mit Buchwerten von insgesamt 1.138.216 TEUR (Vorjahr
907.241 TEUR) und Nominalwerten von insgesamt 1.146.974 TEUR
(Vorjahr 919.280 TEUR) verliehen.

In der Entleihe befanden sich zum Jahresende Anleihen und
Schuldverschreibungen mit Buchwerten von insgesamt
50.315 TEUR (Vorjahr 50.300 TEUR) und Nominalwerten von
insgesamt 50.000 TEUR (Vorjahr 50.000 TEUR).

Per 31. Dezember 2024 wurden keine Aktien entliehen (Vorjahr
18 TEUR).
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Termingeschafte
Am Bilanzstichtag stehen in der nachfolgenden Tabelle noch nicht abgewickelte Termingeschdafte, die lediglich ein Erfullungs-
risiko sowie Wdahrungs-, Zins- und/oder sonstige Marktpreisanderungsrisiken aus offenen und im Falle eines Adressenausfalls
auch aus geschlossenen Positionen beinhalten, aus:
Termingeschaftsvolumen per 31. Dezember 2024
in TEUR Restlaufzeiten Marktwerte
bis zu 1 Jahr >1-5 Jahre >5 Jahre Summe positiv negativ netto
Zinsbezogene Termingeschdfte
OTC-Produkte
Zinsswaps 659.436 2.602.311 2.633.383 5.895.130 173.016 127.825 45.190
Zinsoptionen 71.300 82744 607.800 761.844 2.067 2.067 0
Termingeschdfte in fremden Wdhrungen
OTC-Produkte
Devisenterminkontrakte 11.319.066 22,969 0 11.342.036 159.322 152.079 7.243
Devisenoptionen 64.196 13.477 0 77.673 1.077 1.077 0
Sonstige Termingeschdfte
OTC-Produkte
Wertpapiertermin - Verkaufe 180.000 122.000 0 302.000 41.416 6.776 34.640
Insgesamt 12.293.998 2.843.502 3.241.183 18.378.683 376.898 289.825 87.073
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Termingeschaftsvolumen per 31. Dezember 2023
in TEUR Restlaufzeiten Marktwerte
bis zu 1 Jahr >1-5 Jahre >5 Jahre Summe positiv negativ netto
Zinsbezogene Termingeschdfte
OTC-Produkte
Zinsswaps 1.230.925 1.658.384 2.760.455 5.649.764 181.447 111.894 69.554
Zinsoptionen 65.000 25.967 659.000 749.967 3.223 3.228 -6
Termingeschdfte in fremden Wahrungen
OTC-Produkte
Devisenterminkontrakte 9.282.087 152.137 0 9.434.224 91.007 91.007 0
Devisenoptionen 20.317 0 0 20.317 56 56 0
Sonstige Termingeschdfte
OTC-Produkte
Wertpapiertermin - Verkaufe 79.000 199.000 0 278.000 42.346 5.283 37.063
Insgesamt 10.677.330 2.035.488 3.419.455 16.132.272 318.079 211.467 106.612

Alle Geschafte werden zur Deckung von Zins-, Wechselkurs- oder Marktpreisschwankungen abgeschlossen; es entfallt kein Teil

davon auf Handelsgeschdafte.
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Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter:innen (Heads)

31.12.2024 31.12.2023
weiblich mannlich Insgesamt weiblich mdnnlich Insgesamt
Teilzeitbeschaftigte 164 31 195 162 34 196
Vollzeitbeschaftigte 304 652 956 291 632 923
Gesamt 468 683 1.151 453 666 1.119

Bezluge und Kredite der Organe

Die Vergutungen an die Mitglieder des Aufsichtsrats betrugen
255 TEUR (Vorjahr 365 TEUR).

Die Gesamtbezige fir ehemalige persdnlich haftende Gesell-
schafter und ihre Hinterbliebenen betrugen 97 TEUR (Vorjahr
98 TEUR).

Fur Altersversorgungsanspriiche der ehemaligen persénlich
haftenden Gesellschafter und ihrer Hinterbliebenen bestanden
Pensionsrickstellungen von 588 TEUR (Vorjahr 642 TEUR).

Die BezlUge des Vorstandes betrugen im Berichtsjahr
3.996 TEUR (Vorjahr 3.980 TEUR).

Vorschisse und Kredite an Organe

des Mutterunternehmens

Es bestanden zum Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr
keine Vorschiisse und Kredite gegenlber den Vorsténden oder
Mitgliedern des Aufsichtsrats.

Mitglieder der Geschdaftsleitung/Vorstand
Michael Bentlage, Vorsitzender des Vorstands
Oliver Plaack, Mitglied des Vorstands
Madeleine Sander, Mitglied des Vorstands

Dr. Holger Sepp, Mitglied des Vorstands
Gordan Torbica, Mitglied des Vorstands

vV vyVvyy

Mitglieder des Aufsichtsrats

» Herr Wolfgang Deml, Unternehmensberater,
Rottach-Egern (Vorsitzender)

» Herr Qiang Liu, Managing Director, Fosun Shanghai/
China (stv. Vorsitzender)
Herr Ralf Bedranowsky, Bankkaufmann, Quickborn
Herr Hualong Jin, Global Partner, Fosun, Peking/China
Frau Xiaomin Chen, Managing Director, Fosun,
Shanghai/China

» Frau Carmen Herbstritt, unabhdngige Beraterin,
Rottach-Egern
Herr Nils Becker, Mettmann (Arbeitnehmervertreter)
Herr Michael Mannig, Karben (Arbeitnehmervertreter)
Herr Ingo Repplinger, Konz-Kénen (Arbeitnehmervertreter)
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Gesetzliche Vertreter und andere Mitarbeiter:innen

in Aufsichtsgremien

Im Berichtszeitraum hatten folgende Vorstandsmitglieder
weitere Leitungs- oder Aufsichtsratsmandate:

Michael Bentlage:

Konzernmandate

» Angestellten-Unterstitzungs-Verein von Hauck &
Aufhduser Privatbankiers AG Frankfurt am Main und
Munchen eV, Vorsitzender des Vereins (seit 20.06.2018)

» Fosun Management (Germany) GmbH, Frankfurt am Main,
Vice President (seit 01.10.2021)

» Hauck & Aufhduser Fund Services S.A,,
Mitglied des Advisory Committee (seit 31.10.2024)

Beteiligungsmandate

» Hauck Investment Management (Shanghai) Co. Ltd.,
Chairman of the Company’s Board (seit 15.04.2021)

» btov Industrial Technologies SCS, SICAR,
St. Gallen/Schweiz. Mitglied des Advisory Boards

Aufsichtsratsmandate

» H&A Global Investment Management GmbH,
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
(seit 27.12.2019)

Verbandstatigkeit

» Prafungsverband deutscher Banken eV,
Mitglied des Beirats (seit 31.03.2023)

» Bundesverband deutscher Banken, stv. Vorsitzender
im Ausschuss fir die Privatbankiers (seit 11.05.2022)

» Bundesverband deutscher Banken, Mitglied in der
Delegiertenversammlung

» Bundesverband deutscher Banken, Mitglied im Ausschuss
fur die Einlagensicherung (seit 08.09.2022)
Borsenrat der Bérse Minchen, Mitglied
Deutsche Schutzvereinigung fur Wertpapierbesitz eV,
Mitglied des Kuratoriums

» Minchener Handelsverein eV,
Mitglied der Vorstandschaft und des Beirats

» Stifterverband fir die Deutsche Wissenschaft,
Mitglied (Landeskuratorium Bayern)

Weitere Mandate

» Objektgesellschaft 1 Hardenbergstralle mbH,
Geschaftsfihrer (seit 14.01.2020)

» 1796 Verwaltungs GmbH, Geschéftsfihrer (seit 07.06.2022)

Oliver Plaack:

Konzernmandate
» Dale Investment Advisors GmbH, Vorsitzender des Beirats
(bis 13.12.2024)

Aufsichtsratsmandate

» Atrium Invest S.A. SICAV RAIF, Vorsitzender des
Verwaltungsrates (seit 19.01.2019)

» Tom Tailor GmbH, Mitglied des Aufsichtsrats
(seit 01.07.2024)

Verbandstatigkeit

» Bankenverband Nordrhein-Westfalen eV,
Mitglied des Vorstands (seit 03.11.2021)

Madeleine Sander:
Verbandstatigkeit
» Bundesverband deutscher Banken,
Mitglied des Ausschusses Digital Finance (seit 02/2022)
» Bankenverband Mitte eV, Mitglied im Arbeitsausschuss
fur die Gruppe der Privatbankiers (seit 30.03.2022)
Weitere Mandate
» Fondsfrauen GmbH, Mitglied des Beirats
(aktiv seit 01.01.2024)

Gordan Torbica:

Beteiligungsmandate

» CredaRate Solutions GmbH, Beiratsmitglied
(seit 01.10.2023)

» NuWays AG, stellvertr. Vorsitzender des Aufsichtsrats
(seit 06/2022)

Verbandstatigkeit

» Bundesverband deutscher Banken, Mitglied Ausschuss
SSM2 und Mitglied im Ausschuss fir Unternehmens-
finanzierung (seit 01.10.2023)
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Dr. Holger Sepp:

Konzernmandate

» Hauck & Aufhduser Fund Services S.A,,
Vorsitzender des Aufsichtsrats (seit 15.03.2019)

» Hauck & Aufhduser Alternative Investment Services S.A,,
Vorsitzender des Aufsichtsrates (seit 15.03.2019)
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Anteilshesitz
Nachstehende Tabelle enthalt den Anteilsbesitz der Bank:
Anteilsbesitz gemal § 271 Abs. 1, § 285 Nr. 11 und 11a HGB

Anteile Anteil Eigenkapital Jahresergebnis
Nr. Name und Sitz gehalten vonNr.  am Kapital (in %) Wdéhrung (TEUR) (TEUR)
I Konsolidierte Unternehmen (§ 313 Abs. 2 Nr. 1 HGB)
1 Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main 100% EUR 633.248 104.662'
2. Competo Development Fonds No. 3 GmbH & Co. KG, Miinchen 7 100% EUR 13.329 571
3. FidesKapital Gesellschaft fir Kapitalbeteiligungen mbH, Frankfurt am Main 1 100% EUR 24.628 4.698445
4. Hauck & Aufhduser Administration Services S.A., Luxemburg ) 100% EUR 17774 6.935"
5. Hauck & Aufhduser Fund Platforms S.A,, Luxemburg 1 100% EUR 122.279 32.171"
6. Hauck & Aufhduser Fund Services S.A, Luxemburg 5 100% EUR 39.701 18.548
7. Lampe Alternative Investments GmbH, Dusseldorf 1 100% EUR 3.540 -1.883"45
8. Lampe Asset Management GmbH, Disseldorf 1 100% EUR 4.900 7.728'5
9. LD Zweite Beteiligung GmbH, Disseldorf 7 100% EUR 4.383 4.163"
. Nicht einbezogene Unternehmen (§ 296 Abs. 2 HGB)
10. ALH European Debt Management S.a r.l., Luxemburg 3 100% EUR 12 [0}
11. ALH European Equity Management S.a r.l. Luxemburg 3 100% EUR 12 [0k
12. BHL Equity Invest | Verwaltungs GmbH, Dusseldorf 33 100% EUR 68 62
13. BPE GB S.a.rl, Luxemburg 3 100% EUR 15 21
14. CLEC Vermoégensverwaltungs GmbH, Bielefeld 42 100% EUR 13 -232
15. Competo Development Fonds No. 3 Verwaltungs GmbH, Minchen 7 100% EUR 27 02
16. Core Energy Infrastructure Holding GP S.a r.l., Luxemburg 3 100% EUR 12 02

' Abschlusszahlen 2024

2 Abschlusszahlen 2023

+ Befreiung gemal § 264 Abs. 3 HGB

5 Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
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Anteilsbesitz gemal § 271 Abs. 1, § 285 Nr. 11 und 11a HGB

04 ANHANG

Anteile Anteil Eigenkapital Jahresergebnis

Nr. Name und Sitz gehalten vonNr.  am Kapital (in %) Wdéhrung (TEUR) (TEUR)
17. Crossroads Corporate Services Ltd., Dublin (Irland) 21 100% EUR 0 02
18. DB PWM Private Markets | GP S.a r.l, Luxemburg 5 100% EUR 13 02
19. Equity Invest Management [l GmbH, Dusseldorf 33 100% EUR 64 62
20. Fopex GmbH, Frankfurt am Main 3 100% EUR 25 177%¢
21. HAL Fund Services Ireland Limited, Dublin (Irland) 6 100% EUR 742 -6242
22. HanseMerkur Grundwerte Deutschland Il GP S.a.r.l., Luxemburg 3 100% EUR 12 02
23. HanseMerkur Grundwerte Deutschland Il MLP S.a.rl., Luxemburg 3 100% EUR 12 02
24. Hauck Aufhauser Digital Custody GmbH, Frankfurt am Main 1 100% EUR 917 -1.4452
25. Hauck & Aufhduser Innovative Capital Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main 1 100% EUR 750 -1.49425
26. Hauck & Aufhduser IB Ltd., London (GroBbritannien) 38 100% GBP 320 442
27. Hauck & Aufhdauser Pension Trust GmbH, Frankfurt am Main 3 100% EUR 25 026
28. Hauck & Aufhduser Verwaltungs GmbH, Miinchen 7 100% EUR 48 02
29. Hauck Investment Management (Nanjing) Co., Ltd., Nanjing (China) 1 100% CNY 281 -1471
30. Hauck Private Fund Management (Shanghai) Co., Ltd., Shanghai (China) 1 100% CNY 412 -240°
31. Kapital 1852 Beratungs GmbH, Disseldorf 1 100% EUR 159 -16?
32. Kapital 1852 General Partner S.a.rl., Luxemburg 33 100% EUR 112 02
33. Lampe Capital Finance GmbH, Disseldorf 1 100% EUR 392 -202
34. Lampe Investment Management GmbH, Disseldorf 1 100% EUR 1.032 122
35. Lampe Privat Advisory GmbH, Disseldorf 3 100% EUR 25 —-11¢
36. Lampe Privatinvest Management GmbH, Disseldorf 7 100% EUR 1.662 1.2072
37. Lampe Privatinvest Verwaltung GmbH, Hamburg 36 100% EUR 83 7?
38. Lampe Verwaltungs GmbH, Disseldorf 1 100% EUR 1.330 562

' Abschlusszahlen 2024
2 Abschlusszahlen 2023
5 Es besteht ein Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

¢ Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der FidesKapital Gesellschaft fiir Kapitalbeteiligungen mbH
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Anteilsbesitz gemal § 271 Abs. 1, § 285 Nr. 11 und 11a HGB
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Anteile Anteil Eigenkapital Jahresergebnis
Nr. Name und Sitz gehalten vonNr.  am Kapital (in %) Wdéhrung (TEUR) (TEUR)
39. NuWays AG, Hamburg 1 85% EUR 1.420 28?
40. Schwannsee Dritte GmbH, Diisseldorf 9 100% EUR 0 0*
41. S| Verwaltung GmbH, Frankfurt am Main 3 100% EUR 35 162
42. TETRARCH Aktiengesellschaft, Dusseldorf 1 100% EUR 55 -10's
43 Unterstitzungskasse GmbH der Bankhaus Lampe KG, Bielefeld 1 100% EUR 26 03
44, Vilmaris Private Investors GmbH & Co. KG, Hamburg 42+7 83% EUR -915 -142
45. Vilmaris Private Investors Verwaltungs GmbH i.L., Hamburg 7 100% EUR 14 -42
L. Nicht einbezogene Unternehmen (§ 296 Abs. 1 Nr. 2 und Nr. 3 HGB)
46. H&A ,Green Office, Hamburg Hafencity* GmbH & Co. KG, Hamburg 3+1 100% EUR 256 4522
Iv. Unternehmen (313 Abs. 2 Nr. 4 HGB)
47. LPM ETW Invest Verwaltungs GmbH, Hamburg 36 20% EUR 29 13
48. MS ,Alina“ Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG, Drochtersen 3 27 % EUR 2.331 1.9682
49. Sino EU Bridge Fortune S.a r.l,, Luxemburg 3 50% EUR 12 89?2
50. Spielbank Wicker Beteiligungs GmbH, Ahnatal 3 20% EUR 39 22
51. Vilmaris GmbH i.L., Hamburg 42+14 28% EUR 3.610 1512

*

Gesellschaft neu gegrindet/neu erworben. Es liegt noch kein Jahresabschluss vor

' Abschlusszahlen 2024

2 Abschlusszahlen 2023

3 Abschlusszahlen 2022

5 Es besteht ein Ergebnisabfihrungsvertrag mit der Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG
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Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsdatzen der Jahres-
abschluss ein den tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3-
lich des Geschdftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft
so dargestellt sind, dass ein den tatsdachlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 11. Mérz 2025

Der Vorstand

(B S il s Lo / |

Michael Bentlage, Oliver Plaack, Mddeleine Sander, Dr. Holger Sepp, rdan Torbica,
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands Mitglied des Vorstands
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

An die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Frankfurt am Main

Vermerk tiber die Prifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG, Frankfurt am Main, - bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschdaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024
sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden - geprift. Dariiber hinaus
haben wir den Lagebericht der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2024 geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestati-
gungsvermerks genannten Bestandteile des Lageberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen
wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Institute gel-
tenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage
fur das Geschdftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2024 und

» vermittelt der beigefigte Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungs-
urteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der
im Abschnitt ,Sonstige Informationen® genannten Bestand-
teile des Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkl@ren wir, dass unsere Pri-
fung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaBigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 3177 HGB und der
EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdatze ordnungs-
maRiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwor-
tung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Abschnitt
Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestdti-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den euro-
parechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erflillt. Darliber hinaus erklaren wir gemaB
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs.1EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemdaRBen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2024
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei
der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir
geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten
ab.

Ermittlung der Ruckstellungen
fur rechtliche Risiken

Die Angaben der Gesellschaft zu den Grundsatzen der Bewer-
tung von Rickstellungen sind in Abschnitt 1.2 Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden des Anhangs enthalten. Beziglich
weiterer Erlduterungen zu rechtlichen Risiken verweisen wir auf
Abschnitt 5.2 ,Sonstige finanzielle Verpflichtungen des Anhangs
sowie auf das Kapitel ,Risikobericht“ des Lageberichts.

Das Risiko fiir den Abschluss

Die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG ist durch ihre
geschaftliche Tatigkeit verschiedenen Rechtsrisiken ausge-
setzt. Rechtliche Anspriche Dritter werden teilweise mit Ver-
z6gerung zu den zugrunde liegenden Sachverhalten erhoben
oder es entstehen Risiken aus verénderten Rechtsauffassungen.
Die Ermittlung der Rickstellungen fir rechtliche Risiken ist
ermessensbehaftet. Sie erfordert Annahmen tber die Erfolgs-
aussichten der rechtlichen Anspriiche Dritter bzw. der Erfolgs-
aussichten der Bank zu den erhobenen Anspriichen, die mit
Unsicherheiten behaftet sind. Fir unsere Prifung war es daher
von Bedeutung, dass bei der Ermittlung des Wertes der Riick-
stellungen sachgerechte Annahmen getroffen wurden.
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Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Unter Anwendung des risikoorientierten Prifungsansatzes
haben wir unser Prifungsurteil auf aussagebezogene Prifungs-
handlungen gestutzt. Demzufolge haben wir unter anderem die
folgenden Prifungshandlungen durchgefihrt:

Wir haben zundchst ein Prozessverstdndnis erlangt sowie
Aufbau und Implementierung der eingerichteten internen Kon-
trollen zur Ermittlung der rechtlichen Risiken beurteilt. Dariiber
hinaus haben wir Bestatigungsschreiben sémtlicher von den
gesetzlichen Vertretern beauftragten Rechtsanwalte sowie
Einschatzungen der Rechtsabteilung der Bank eingeholt und
die Protokolle der Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen ein-
gesehen.

Weiterhin haben wir die durch die Bank identifizierten rechtli-
chen Risiken in Hinblick auf die Notwendigkeit der Bildung von
Rickstellungen gewiirdigt und uns dabei auch von der Ange-
messenheit der in der Vergangenheit gebildeten Riickstellungen
fur zwischenzeitlich abgeschlossene Verfahren Gberzeugt.

Fir das bedeutsame rechtliche Risiko der Bank resultierend
aus erfolgten Ermittlungen vergangener Geschdéftsjahre hin-
sichtlich moglicher Cum/Ex-Nachfolgemodelle beziehungs-
weise Cum/Cum-Transaktionen durch die Strafermittlungs-
und Steuerbehérden haben wir wesentliche Unterlagen und
Schriftverkehr mit der Finanzverwaltung gesichtet. Wir haben
unsere eigenen auf Steuerrecht spezialisierten Mitarbeiter in
das Prifungsteam eingebunden, um die Risikoeinschatzung
des Vorstands und die Einschatzung des von diesen beauf-
tragten externen Sachverstdndigen zu wirdigen. Darlber hin-
aus haben wir Gesprdche mit dem Vorstand und der Internen
Revision gefiihrt. Des Weiteren haben wir Gutachten und Stel-
lungnahmen eingesehen und steuerlich vor dem Hintergrund
der aktuellen Rechtsprechung gewdrdigt. Der Vorstand ist,
gestutzt auf die aktuelle Rechtslage sowie Experteneinschat-
zungen zur steuerlichen Einwertung der Transaktionen, der
Auffassung, dass die Bank sich den gesetzlichen Vorgaben

entsprechend verhalten hat. Auf der Basis unserer Prifungs-
handlungen haben wir diese Einschatzung des Vorstands
bezlglich der Annahmen iber die Erfolgsaussichten der Bank
zu den erhobenen Ansprichen gewiirdigt.

Unsere Schlussfolgerungen

Die der Ermittlung der Riickstellungen fir rechtliche Risiken
zugrunde liegenden Annahmen des Vorstands sind sach-
gerecht.

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. Aufsichtsrat ist fiir die sonstigen Informa-
tionen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
die folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des
Lageberichts:

» die nichtfinanzielle Erklarung, die in Abschnitt ,Nichtfinan-
zielle Erklarung“ des Lageberichts enthalten ist, und

» die Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4
HGB, die in Abschnitt ,Erkldrung zur Unternehmensfihrung’
des Lageberichts enthalten ist.

«

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die (ibrigen Teile
des Geschdftsberichts. Die sonstigen Informationen umfassen
nicht den Jahresabschluss, die inhaltlich gepriften Lage-
berichtsangaben sowie unseren dazugehérigen Bestatigungs-
vermerk.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verant-
wortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

04 ANHANG

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den
inhaltlich gepriften Lageberichtsangaben oder unseren
bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstel-
lung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflich-
tet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats
fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, fir Institute geltenden han-
delsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfihrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermit-
telt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen
Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfihrung als notwendig
bestimmt hat, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrti-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand
dafir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariiber hinaus ist er daflr verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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AuBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung
des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chan-
cen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrun-
gen und MaBBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet
hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung
mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Priifung
des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss
sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwick-
lung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung

eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen
von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lage-
bericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern,
planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus
dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» erlangen wir ein Verstdndnis von den fir die Prifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und
MaBnahmen abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertret-
barkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte
und damit zusammenhdngenden Angaben.

|
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ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit
des vom Vorstand angewandten Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstdatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fort-
fihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahres-
abschlusses insgesamt einschlieRlich der Angaben sowie
ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschafts-
vorfdlle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahres-
abschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Ver-
haltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.
fihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfts-
orientierten Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sach-
gerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus
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diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mdngel in internen Kontrollen, die
wir wadhrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortli-
chen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten Unabhdngig-
keitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mitihnen
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
niinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern einschlagig, die
zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefdhrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fur die
Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es
sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. April 2024 als
Abschlussprifer gewdhlt. Wir wurden am 12. Dezember 2024
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschaftsjahr 2021 als Abschlussprifer der Hauck Aufhduser
Lampe Privatbank AG tatig.

Wir erkl@ren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht)
in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss
oderim Lagebericht des gepriften Unternehmens angegeben
wurden, zusdtzlich zur Abschlussprifung fir das geprufte Unter-
nehmen bzw. fir die von diesem beherrschten Unternehmen
erbracht:

» Pruferische Durchsicht entsprechend den Review Instructions
des Konzernabschlussprifers in Bezug auf das Reporting
Package zum 30. Juni 2024 der Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG.

» Andere Bestatigungsleistungen betreffen ISAE Prifungs-
vermerke und gesetzliche oder vertragliche vorgesehene
Prafungen, wie die Prifung des Wertpapierdienstleistungs-
geschafts nach § 89 Abs. 1 WpHG und der Verwahrstellen-
funktion nach §§ 68 Abs. 7, 87 KAGB sowie andere vertrag-
lich vereinbarte Bestatigungsleistungen.

» Diesonstigen Leistungen umfassen Unterstitzungsleistungen
zur Wirdigung und Beratung von Einzelsachverhalten.

» Prifung des Abhdngigkeitsberichts der Hauck Aufhdauser
Lampe Privatbank AG.
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Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist
Elmar Schobel.

Frankfurt am Main, den 12. Marz 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schobel
Wirtschaftsprufer

Mollenkamp
Wirtschaftsprifer
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Niederlassungen und Reprasentanzen

Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG

CarmerstraBe 13
10623 Berlin

Tel. +49 30 319002-0
Fax +49 30 319002-324

Alter Markt 3

33602 Bielefeld

Tel. +49 521582-0
Fax +49 521582-1195

Heinrich-Brining-Stralle 16
53113 Bonn

Tel. +49 228 850262-0

Fax +49 228 850262-99

SchwannstralBe 10
40476 Dusseldorf

Tel. +49 211 4952-0

Fax +49 211 4952-111

Tel. +49 211 301236-0
Fax +49 211 301236-6050

Konigsallee 27

40212 Disseldorf

Tel. +49 211 301236-0
Fax +49 211 301236-6050

Goetheplatz 9-11
60313 Frankfurt am Main
Tel. +49 69 2161-1572

KaiserstraBe 24

60311 Frankfurt am Main
Tel. +49 69 2161-0

Fax +49 69 2161-1340

Ballindamm 11

20095 Hamburg

Tel. +49 40 302904-0

Fax +49 40 302904-18

Tel. +49 40 4506342-0
Fax +49 40 4506342-3020

Mittelweg 16-17
20148 Hamburg
Tel. +49 40 414388-590
Fax +49 40 414388-571

SpichernstralRe 75-77
50672 Koln

Tel. +49 221139319-7010
Fax +49 221139319-7019

Lenbachplatz 4
80333 Munchen

Tel. +49 89 2393-1

Fax +49 89 2393-2849

Domplatz 41

48143 Munster

Tel. +49 251 41833-0
Fax +49 251 41833-50

SchloBstraBe 28/30
49074 Osnabrick

Tel. +49 541580537-0
Fax +49 541580537-99

Buchsenstralle 28
70174 Stuttgart

Tel. +49 711 933008-0
Fax +49 711 933008-99

1c, Rue Gabriel Lippmann

5365 Munsbach Luxemburg

Tel. +352 451314-1
Fax +352 451314-229

E-Mail: info@hal-privatbank.com

www.hal-privatbank.com

Hauck Aufhauser Lampe
Privatbank AG
Reprdasentanz Paris

75, Boulevard Haussmann
75008 Paris

Frankreich

Tel. +33 142685012

Hauck Aufhduser Lampe
Privatbank AG
Reprdsentanz Ziirich
TalstralRe 58

8001 Zurich

Schweiz

Tel. +4143 497 30 23
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